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Resumen

El presente proyecto de tesis tuvo como propdsito principal proponer el establecimiento de un
marco regulatorio para la supervision de los instrumentos financieros derivados, con el objetivo
de disefiar una norma para su utilizacion en el Sistema Bancario de Honduras que permitiera
ampliar el alcance del proceso supervisor en la Comision Nacional de Bancos y Seguros. El
enfoque de la investigacion fue mixto, de caracter transversal, con un disefio no experimental y
un alcance descriptivo. La informacién obtenida a través de los instrumentos de investigacion,
reveld que el 82% de las instituciones bancarias en Honduras hacen uso de derivados financieros
tanto para cobertura de riesgo como para negociacion. Se concluyo que es de suma importancia el
disefio de una norma para utilizacién de derivados financieros en el Sistema Bancario de

Honduras y se recomendd disefiar la misma.
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Abstract

The present thesis project had as its main purpose proposing the establishment of a regulatory
framework for the oversight of financial derivative instruments, with the objective of designing a
standard for the use in the Honduran banking system that allowed the broadening of the scope of
the monitoring process performed by the National Banking and Insurance Commission. The
focus of the investigation was a mixed approach, transversal, with a non-experimental design and
a descriptive scope. The information obtained through the investigation instruments, revealed that
82% of the Honduran Banking Institutions are using financial derivatives for hedging and
negotiation. Given these facts it was concluded that it is of the upmost importance the design of a
standard for the usage of financial derivative instruments in the Honduras banking system and

therefore recommended the design of said rules.
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CAPITULO | PLANTEAMIENTO DE LA INVESTIGACION
1.1 INTRODUCCION

A nivel mundial la globalizacion de los mercados ha ocasionado que las instituciones
bancarias utilicen productos financieros cada vez mas complejos en sus operaciones de negocio.
A través de los afios el uso de los derivados financieros ha aumentado de manera generalizada,
tanto en los paises desarrollados como en los emergentes influyendo significativamente en los
mercados financieros. Los instrumentos derivados que incluyen desde contratos basicos a plazo

hasta productos estructurados y opciones, constituyen un pilar de las economias mundiales.

Las entidades financieras utilizan estos instrumentos como mecanismos de cobertura para
gestionar los diversos riesgos a los que estdn expuestas y de igual manera hacen uso de los
mismos como un mecanismo para obtener rentabilidad. Segun Rona Azekely (2007): “un
derivado es un instrumento cuyo valor depende de los valores de otras variables subyacentes mas
bésicas, estos instrumentos se derivan de variables que son los precios de activos en otros

mercados, a los que se llaman subyacentes” (p.19).

El Comité de Supervision Bancaria de Basilea en su Marco del Coeficiente de
Apalancamiento y sus Requisitos de Divulgacion establece que la causa fundamental de la crisis
mundial fue la acumulacion de excesivo apalancamiento en el sistema bancario, tanto dentro
como fuera del balance y es por ello que se debe prestar especial atencion y sobre todo regular las

transacciones con derivados financieros (Banco de Pagos Internacionales [BIS], 2014).

Es de gran importancia que los entes reguladores bancarios de cada pais cuenten con
normas, leyes, reglamentos y principios basicos que aseguren el adecuado uso de estos productos
financieros y que garanticen el compromiso de parte del Gobierno Corporativo de las
instituciones financieras de lograr una adecuada gestién de los riesgos asociados a estas
operaciones. A raiz de lo anterior y resaltando la necesidad de implementar los estandares basicos
para la supervision de derivados financieros, el presente trabajo tiene como propdsito principal
proponer a la Comision Nacional de Bancos y Seguros el disefio de una norma de instrumentos

financieros derivados para el Sistema Bancario de Honduras.



1.2 ANTECEDENTES DEL PROBLEMA

El uso de los contratos forward (derivados financieros) en el continente americano surge en
el siglo XIX cuando se funda el Chicago Board Of Trade (CBOT), con la finalidad de servir
como intermediario entre agricultores y comerciantes, teniendo como principal tarea estandarizar
las cantidades y calidad de cereales (activo subyacente) que se comercializaban (Ramirez Celada,
2006). Resulta complicado establecer una fecha exacta relacionada al uso de los primeros
derivados financieros, sin embargo ‘“Historicamente los mercados de productos derivados
nacieron como mercados OTC (Over The Counter) o extrabursatiles, en donde los contratos se
negocian en forma bilateral y el riesgo de incumplimiento es asumido por ambas partes”
(Ramirez Celada, 2006, p.183).

El mercado de derivados ha adquirido significativa importancia en los ultimos afios y se ha
convertido en una estrategia de negociacion y cobertura de riesgos que utilizan las empresas que
se desempefian en ambientes econdmicos de constante cambio. Estos instrumentos pueden
producir un efecto de apalancamiento alto, producto de los desembolsos de efectivo que se

reciben durante la vida del contrato.

En la actualidad paises como Pert, Colombia y México cuentan con normas que regulan el
uso de derivados financieros ya que los entes reguladores de estos paises han identificado que la
negociacion de estos productos conlleva exposiciones al riesgo de mercado debido a la
fluctuacion y movimientos del activo subyacente en los mercados financieros, riesgo de liquidez
por el compromiso de entrega de flujos de efectivo en un tiempo y moneda determinada, riesgo
legal al incumplir con las clausulas pactadas en los contratos, riesgo de crédito de contraparte y

riesgo operativo por el manejo contable y operacional inadecuado.

A raiz de lo anterior, la Comision Nacional de Bancos y Seguros debe regular las
operaciones con derivados financieros que realizan las tesorerias especializadas de las
instituciones bancarias en Honduras, a traveés de un marco regulatorio con enfoque en la
supervision de los controles establecidos por las mismas para la adecuada gestion de riesgo y la

suficiencia del capital.



1.3 DEFINICION DEL PROBLEMA
1.3.1 ENUNCIADO DEL PROBLEMA

El estudio llevado a cabo por la Comision Econdmica para América Latina y el Caribe (El
sistema financiero en América Latina y el Caribe [CEPAL], 2013, p.33) afirma:

En los paises de la regién los mercados de derivados aln permanecen poco con la excepcién de
algunos casos. El pais con el mercado de derivados mas desarrollado es Brasil, donde el Turnover
diario en 2010 se situaba en alrededor de 184 mil millones de dolares equivalente a un 9% del PIB
brasilefio. Dentro de Latinoamérica, otro pais donde los mercados de derivados han cobrado
relevancia es México. Alli el Turnover diario en los mercados de derivados equivale al 1% del PIB
mexicano.
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Figura 1 Paises seleccionados: Turnover diario en los mercados de derivados.
Fuente: (Informe CEPAL (OTC), 2013).

En la Figura 1, se muestra el total de transacciones con derivados financieros durante el
periodo de abril 2010.

Actualmente en la region centroamericana solo existen dos paises que cuentan con una
norma para la regulacion del uso de derivados financieros los cuales son Costa Rica y Panama.
En las jurisdicciones de estos paises, las Instituciones realizan este tipo de operaciones tanto para

cobertura de riesgos como para negociacion.



El Sistema Bancario de Honduras y regulado por la Comisién Nacional de Bancos y
Seguros esta compuesto por diecisiete (17) Bancos Comerciales, dos Bancos de Segundo Piso y
un Banco Estatal, de los cuales once (11) tienen presencia a nivel regional y mundial (Comision
Nacional de Bancos y Seguros [CNBS], 2014):

Tabla 1. Bancos Comerciales de la Republica de Honduras

No. Nombre de Institucion
1 Banco de Honduras S.A. (Subsidiaria de Citibank)
2 Banco Atlantida S.A.
3 Banco de Occidente S.A.
4 Banco de los Trabajadores S.A.
5 Banco Continental S.A.
6 Banco Financiera Centroamericana S.A.
7 Banco Hondurefio del Café S.A.
8 Banco del Pais S.A.
9 Banco Financiera Comercial Hondurefia S.A.
10 Banco Lafise Honduras S.A.
11 Banco Davivienda Honduras S.A.
12 Banco Promerica S.A.
13 Banco Ficohsa CB S.A.
14 Banco De Desarrollo Rural de Honduras S.A.
15 Banco Azteca de Honduras S.A.
16 Banco Popular S.A.
17 Banco de América Central Honduras S.A.
18 Banco Nacional de Desarrollo Agricola S.A.
19 Banco Hondurefio de la Produccién y Vivienda
20 Régimen de Aportaciones Privadas

Fuente: Modificacién de los autores a partir de informacion de la Comision Nacional de Bancos y Seguros.

La Comision Nacional de Bancos y Seguros en su esfuerzo por cumplir con su objetivo
principal de velar por la estabilidad de los depdsitos del publico, ha emitido una serie de normas
prudenciales para gestionar los diferentes riesgos asociados a las transacciones que realizan los
Bancos Comerciales. La Ley del Sistema Financiero en su articulo 46, numeral 25, autoriza a las
instituciones bancarias realizar operaciones con derivados financieros, sin embargo, hoy en dia el
mercado de productos derivados en Honduras no esta regulado por la Comision Nacional de
Bancos y Seguros, y se considera de suma importancia que por la presencia de Instituciones

Bancarias con apetitos de riesgo y negocio bastante altos es necesario establecer las bases para un



marco normativo que regule el uso de los derivados financieros, ya que existen entidades
bancarias supervisadas que utilizan estos instrumentos como parte de su extenso portafolio de

productos que ofrecen a sus clientes 0 como instrumentos de cobertura para uso propio.

1.3.2 FORMULACION DEL PROBLEMA

Se carece de una norma para la utilizacion de instrumentos financieros derivados en el
Sistema Bancario de Honduras que permita ampliar el alcance del proceso supervisor en la

Comision Nacional de Bancos y Seguros.

1.3.3 PREGUNTAS DE INVESTIGACION

¢Como se puede disefiar una norma para utilizacién de instrumentos financieros derivados en el
Sistema Bancario de Honduras que permita ampliar el alcance del proceso supervisor en la

Comision Nacional de Bancos y Seguros?

¢Para qué se deben revisar y analizar los principios y estdndares de organizaciones

internacionales relacionados con la supervision de derivados financieros?

¢Para qué se deben revisar las normas en materia de derivados financieros de los paises de Perq,

Colombia y México?

1.4 OBJETIVOS DEL PROYECTO
1.4.1 OBJETIVO GENERAL

Disefiar una norma para la utilizacion de instrumentos financieros derivados en el Sistema
Bancario de Honduras mediante la revision y el analisis del marco legal, normas, principios y
estandares de organizaciones internacionales de supervision bancaria que permita ampliar el

alcance del proceso supervisor en la Comision Nacional de Bancos y Seguros.



1.4.2 OBJETIVOS ESPECIFICOS

o Revisar las normas de supervision bancaria en materia de derivados financieros de los
paises de Pert, México y Colombia, con el fin de identificar los lineamientos minimos que

debe contener la norma de derivados financieros para el sistema bancario hondurefio.

o Revisar y Analizar los principios y estandares de organizaciones internacionales

relacionados con la supervision de derivados financieros.

o Disefiar una norma para el uso de instrumentos financieros derivados en el Sistema
Bancario de Honduras que permita ampliar el alcance del proceso supervisor en la
Comisién Nacional de Bancos y Seguros.

1.5 VARIABLES DE INVESTIGACION
1.5.1 VARIABLES DE INVESTIGACION

Para poder definir las variables de la presente investigacion es necesario saber que es una
variable. “Una variable es una propiedad que puede fluctuar y cuya variacion es susceptible de
medirse u observarse” (Hernandez, Fernandez, & Baptista, 2010, p.93). En el presente proyecto
de tesis las variables de estudio son el uso de derivados financieros y la gestion de riesgos en la

utilizacion de derivados financieros.

1.6 JUSTIFICACION

Conforme Hernandez Sampieri, Fernandez Collado, & Baptista Lucio (2010); es
conveniente abordar la justificacion de una investigacion mediante cinco criterios: Conveniencia,

Relevancia Social, Implicaciones Practicas, Valor Teorico y Utilidad Metodoldgica.

El uso de instrumentos financieros derivados se ha hecho una préactica frecuente por parte
de los bancos de Honduras, por la oportunidad de hacer negocios transfiriendo a otros su
exposicion a las variaciones en los precios, tipos de cambio o tasas de interés. Sin embargo el

negociar titulos de alto rendimiento y riesgo expone a las instituciones bancarias a la posibilidad



de experimentar severas pérdidas econdémicas que pueden provocar desequilibrios financieros en

el sistema bancario y en la economia nacional.

A raiz de lo anterior es conveniente establecer un marco regulatorio que contenga los
elementos cuantitativos y cualitativos que deben cumplir las instituciones del Sistema Bancario
de Honduras al utilizar derivados financieros, con el propdésito de fortalecer su gestion de riesgos
y salvaguardar su estabilidad financiera ya que en la actualidad no existe una norma que regule
este tipo de instrumentos (Conveniencia). Por otra parte se considera que el disefio de este marco
regulatorio ayudara a la Comision Nacional de Bancos y Seguros a cumplir con su principal y
relevante propdsito que es velar por los ahorros de los depositantes e inversionistas (Relevancia
Social).

El presente proyecto de tesis contribuira a disefiar una norma para el uso de instrumentos
financieros derivados en el Sistema Bancario hondurefio a través del analisis y revision de
principios y estandares internacionales que dictardn los lineamientos minimos a seguir por los
bancos en la gestion del riesgo de exposicion que enfrentan en este tipo de operaciones. (Valor

Tedrico).

La aplicabilidad de este proyecto de norma fomentara el establecimiento de la estructura
adecuada del Gobierno Corporativo y las demas areas de las instituciones bancarias de Honduras
involucradas en el proceso de negociacion de derivados financieros y de igual manera dara como
resultado que la Comision Nacional de Bancos y Seguros a través de la Superintendencia de
Bancos disponga del fundamento financiero y legal que le permita supervisar las diferentes
operaciones que se realizan con estos instrumentos financieros derivados a fin de determinar el

grado de exposicion y requerir las reservas de capital correspondientes. (Implicaciones practicas).

1.7 DELIMITACION DE LA INVESTIGACION
1.7.1 DELIMITACION GEOGRAFICA

El disefio de la norma sobre la utilizacion de los instrumentos financieros derivados es para
aplicacion a todo el Sistema Bancario hondurefio regulado por la Comision Nacional de Bancos y

Seguros.



1.7.2 DELIMITACION TEMPORAL

La propuesta presentada en esta tesis, se realizara durante el periodo de enero a marzo de
2015.

1.7.3 DELIMITACION DEL CONTENIDO

El contenido de la propuesta de tesis se enfoca en disefiar una norma que permita establecer
los lineamientos minimos para que los bancos de Honduras gestionen en forma adecuada la

exposicion de riesgo en el uso de instrumentos financieros derivados.



CAPITULO Il MARCO TEORICO

En el presente capitulo se describe el contenido del marco tedrico que sustenta la
investigacion y cuya estructura conlleva el analisis de la situacién actual del entorno, la teoria de
sustentacion, la conceptualizacion y las bases legales del estudio. Asimismo, se describen los
antecedentes histdricos de la Comisién Nacional de Bancos y Seguros quien a través de la
Superintendencia de Bancos, Financieras y Asociaciones de Ahorro y Préstamos realiza la
supervision de las instituciones bancarias del pais. En la Seccion | se realizé el planteamiento de
la investigacion a abordar cuyo enfoque consiste en disefiar una norma para la utilizacion de
instrumentos financieros derivados en el Sistema Bancario hondurefio, para lo cual se definen los
antecedentes del problema y se formulan los objetivos generales y especificos, asi como las
preguntas de investigacion a las cuales debera darse respuesta mediante el andlisis de las

variables y de sus indicadores.

2.1 ANALISIS DE LA SITUACION ACTUAL
2.1.1 ANALISIS DEL MACRO-ENTORNO

Los productos derivados transados en mercados extrabursatiles globales (OTC) han
cobrado fuerza e importancia significativa en los Gltimos afios. Las estadisticas actuales muestran
como las Instituciones Financieras y empresas comerciales hacen uso de estos instrumentos en

sus actividades de negocio.

Los derivados de tasa de interés representan la mayor parte de la actividad de derivados OTC. Para
derivados de tasas de interés de moneda Unica al final de junio 2014, el valor nocional de los
contratos totaliz6 USD 563trn, lo cual representd el 81% del mercado global de OTCs. Asimismo,
los derivados de moneda extranjera constituyen el segundo segmento mas grande del mercado
global de derivados OTC. A finales de junio 2014, el importe nocional de los contratos de divisas
totaliz6 USD 75trn, lo cual representa el 11% de la actividad de derivados OTC. (Banco de Pagos
Internacionales [BIS], 2014, p.3)
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Figura 2. Valores de mercado netos por moneda y montos nocionales por contraparte.

Fuente: (BIS, 2014).

En la Figura 2, se muestra el total de transacciones con derivados financieros en mercados

extrabursatiles durante el periodo del afio 2007 al 2014.

2.1.2 ANALISIS DEL MICRO-ENTORNO

En América Latina existen dos bolsas de valores con gran volumen de transaccionalidad: la
Bolsa de Mercado de Futuros (BM&F) en Brasil y el Mercado Mexicano de Derivados (Mexder)

en México.

Banks (2003) afirma: que la Bolsa de Mercado de Futuros (BM&F) de Brasil fue
establecida a inicios del afio 1986 con el propoésito de ofrecer una amplia gama de productos
financieros y de mercado a sus clientes, aperturando el acceso a contratos que se transan en CME,
Euronext y MEFF. Con el propdsito de expandir sus servicios financieros, BM&F ha puesto a
disposicion de sus clientes los derivados OTC. Por otra parte el Mercado Mexicano de Derivados
(Mexder) ha mostrado avances significativos, ofreciendo a sus clientes contratos futuros y en un
mediano plazo tendra a disposicion de los mismos, las opciones financieras.

10



2.1.3 ANALISIS INTERNO

A nivel nacional existe la Bolsa Centroamericana de Valores S.A. (BCV), quien tiene como
fin primordial impulsar la actividad bursatil en Honduras. Sin embargo hoy en dia las
transacciones méas importantes realizadas a través de la BCV se limitan a productos burséatiles
como la emision de bonos y letras del Banco Central de Honduras y la Secretaria de Finanzas y
emisién de bonos corporativos por parte de las instituciones financieras inscritas (Bolsa
Centroamericana de Valores [BCV], 2014):

Tabla 2. Transacciones en la Bolsa Centroamericana de Valores

Tipo de Mercado Sector Tipo de Emisor Valor Transado
Primario Pablico Banco Central de Honduras L. 133,783.48
Primario Pablico Secretaria de Finanzas L. 1,554.87
Secundario Pablico Banco Central de Honduras L.1,572.98
Secundario Pablico Secretaria de Finanzas L. 1,868.61
Primario Privado Sistema Financiero L.12,021.76
Secundario Privado Sistema Financiero L.112.84

Fuente: Modificacién de los autores a partir de informacion de la Bolsa Centroamericana de Valores, S.A.

Actualmente el total de instituciones financieras inscritas a la Bolsa Centroamericana de
Valores, S.A., asciende a catorce (14) (Bolsa Centroamericana de Valores [BCV], Empresas
Inscritas, 2014):

Tabla 3. Instituciones financieras inscritas en la Bolsa Centroamericana de Valores

Institucion Financiera Calificadora de Riesgo
Financiera Credi Q S.A. Fitch Ratings
Banco Atlantida S.A. Fitch Ratings
Banco del Pais S.A. Fitch Ratings
Banco Davivienda Honduras S.A. Fitch Ratings
Banco de América Central de Honduras S.A.
Banco Financiera Comercial Hondurefia S.A. Fitch Ratings
Banco Financiera Centroamericana S.A. Fitch Ratings
Banco Centroamericano de Integracién Econdémica Fitch Ratings
Banco Popular de Honduras S.A. Fitch Ratings
Banco Procredit de Honduras S.A.
Banco LAFISE Honduras S.A.
Banco Continental S.A.
Financiera Finca Honduras S.A.

Fuente: Modificacion de los autores a partir informacién de la Bolsa Centroamericana de Valores S.A.

11



2.2 TEORIA DE SUSTENTO
2.2.1 DERIVADOS FINANCIEROS

Diez de Castro (2010) afirma: “Los mercados financieros internacionales, como su propio
nombre indica, son entes donde confluyen oferentes y demandantes de productos financieros, que

realizan transacciones desde diferentes paises del mundo” (p.9).

Segun seminario impartido por el Banco Central de la Reserva del Pert (2007):

Los mercados financieros estan compuestos por tres mercados fundamentales: los mercados de
deuda en donde se negocian bonos, pagarés y otros activos financieros, los mercados de acciones en
los cuales se negocian acciones comunes y preferenciales, y los mercados de derivados en donde la
rentabilidad de los titulos negociados se “deriva” de otros activos como son materias primas,
valores de renta fija o de indices compuestos por algunos de estos valores o productos. (p.3).

“Un mercado de derivados es el mercado en el que se intercambian productos financieros
derivados, cuya nominacién indica que no son autdbnomos sino que tienen su base en otros
productos financieros subyacentes, como los mercados de opciones y swaps” (Diez de Castro,
2010, p.9). Se entiende por derivado financiero aquel instrumento cuyo precio de mercado y/o
valor actual depende directa y esencialmente de los activos subyacentes adheridos al contrato
como tal. Adicionalmente se pueden catalogar como contratos basados en un “acuerdo” de
compra o venta a futuro, en el cual se intercambiaran activos en un plazo determinado a un precio

determinado.

El objetivo primordial de un derivado financiero es lograr la cobertura de un riesgo en
especifico, generalmente se utiliza este tipo de instrumentos para proteccion contra las
fluctuaciones de tipo de cambio, tasa de interés y precios en activos subyacentes determinados los
cuales pueden ser activos financieros (Bonos, préstamos, obligaciones bancarias, FX y acciones),
materia prima (Commodities), metales preciosos o petroleo. La utilizacién de estos instrumentos
suele generar un riesgo considerablemente alto, sin embargo la globalizacién de los mercados ha
impulsado la demanda de los mismos y su uso en la proteccion para inversiones de renta fija,

variable o mixta.
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Los instrumentos financieros derivados se pueden dividir en:

o Forwards

. Futuros

o Opciones

o Swaps

) FRA (Forward Rate Agreement)

De Lara Haro (2005) afirma:

Estos contratos tienen tres finalidades bdsicas: cobertura de riesgos, especulacion o

aprovechamiento de oportunidades de arbitraje:

e Cobertura de riesgos: los productos derivados son Utiles para el agente econémico que desea
mitigar o cubrir el riesgo de variaciones o cambios adversos en los precios de los activos que
dicho agente tiene en el mercado de contado o de fisicos.

e Especulacién: el agente econémico no desea reducir o cancelar riesgos. Por el contrario, el
especulador realiza una apuesta direccional en los movimientos del precio de un producto
derivado para obtener una ganancia o rendimiento acorde con el riesgo que asume. (p.12)

2.2.1.1 FORWARDS

Son contratos a plazo a través de los cuales una de las partes involucradas tiene que
cancelar en una fecha determinada el valor acordado sobre un activo subyacente. Los contratos
forward tienen una caracteristica peculiar y es que los mismos se negocian en mercados OTC
(Over The Counter) también conocidos como mercados extrabursatiles. Generalmente los
forwards son llevados a cabo entre las instituciones financieras autorizadas para realizarlos y sus
clientes con necesidades de cobertura de riesgo, especificando en el contrato cada uno de las

variables implicitas (Precio, plazo y monto).

En un panorama ideal, el contrato se deberia evaluar diariamente a través de un sistema de
informacion que permita establecer el precio de mercado (Market Value o Mark to Market) y
definir el status del activo con el objetivo de identificar si la operacién ha generado pérdidas o
ganancias. Tanto en el ambito mundial como en el nacional los bancos ofrecen a sus clientes los

forwards de divisas para cobertura de movimientos en tipo de cambio.
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Los contratos forward se pueden dividir en:

o Delivery Forward: Contrato en el cual se tiene que realizar entrega del activo subyacente
adicional al efecto que pueda provocar cualquier movimiento del mercado sobre el precio
del activo subyacente.

o Non Delivery Forward (NDF): Contrato en el cual se reconoce la fluctuacion del activo
subyacente con respecto al precio pactado inicialmente y provocada por los movimientos en

el mercado.

Un forward de divisas es aquel contrato donde las partes se obligan a intercambiar dos tipos
de monedas en una fecha especifica, a un precio especifico. Generalmente este tipo de contratos
son los mas utilizados en economias donde no existe un mercado bursatil formal. Las empresas
exportadoras e importadoras de cualquier clase de productos dan uso a estos instrumentos para
cubrirse ante el riesgo de fluctuacion de tipo de cambio.

Los forward de divisas pueden clasificarse en:

o Forward de compra divisas (la institucion financiera compra moneda extranjera a un cliente
en especifico): Al momento inicial se negocia un contrato de compra de moneda extranjera

y al final se recibe moneda extranjera y se entrega moneda nacional.

o Forward de venta de divisas (la Institucién Financiera vende moneda a un cliente en
especifico): Al momento inicial se negocia un contrato de venta de moneda extranjera y al

final se recibe moneda nacional y se entrega moneda extranjera.
Estructura del Forward

El precio o valor de un forward puede determinarse de la siguiente forma:
( 1+iL )
1+ iUS$
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Donde:

F = Precio de forward fijado en el contrato

S = Tipo de cambio spot del activo subyacente

iL = Tasa de interés pasiva en Lempiras

iUS$ = Tasa de interés activa en ddlares

t = Tiempo (duracién del contrato)

Ejemplo del célculo del precio de un Forward

Para realizar el célculo del precio de un forward de compra de divisas, es necesario contar
con variables tales como: Tasa activa en moneda extranjera, tasa pasiva en moneda nacional y

tipo de cambio vigente.

Meses
Concepto 3 Meses 6 Meses 0 Meses 12 Meses
Tasa de Interés Pasiva en Lempiras 007 10.59 10.63 10.8
Tasza de Interés Activa en Dalares @ 102 104 10.6
Tipo de Cambio (Spot) 21.7335 217480 2176048 2177298

Figura 3. Variables para el calculo del precio de un FWD de compra.

En la Figura 3, se muestran las variables necesarias para el calculo de un FWD de compra.
Forward a tres meses:

1+49.07 )3

F = 21.7355 * ([m

Precio de FWD a 3 meses = 22.1915
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Lo anterior significa que a un plazo de 3 meses, el precio de un FWD de compra de divisas
seria de L. 22.1915 por cada dolar a comprar.

2.2.1.2 FUTUROS

Venegas Martinez (2008) afirma:

Los contratos a futuro, contratos futuros o simplemente, futuros, al igual que los contratos forward,
son acuerdos que obligan a una de las partes a comprar y a la contraparte a vender un activo
(financiero) a un precio preestablecido en una fecha futura. Sin embargo, a diferencia de los
contratos forward que se negocian sobre mostrador, los contratos futuros se cotizan y operan en una
bolsa de futuros. (p.179)

En un futuro se realiza un pacto para la transaccion de un activo subyacente en una fecha
futura definida y por un monto (precio) acordado entre las partes involucradas en la operacion.
Estos contratos son transados generalmente en el Chicago Board of Trade (CBOT) el cual es el

mercado de futuros méas conocido y con mayor antigiiedad del mundo.

Fernandez (1996) asevera que los contratos futuros difieren de los forward por las

siguientes razones:

o En los contratos forward existe el riesgo de incumplimiento por parte de cada uno de los

involucrados.

o En los futuros el comprador del contrato no tiene como contrapartida al vendedor sino al

mercado de futuros.

o Generalmente cuando se negocia un futuro, cada una de las partes involucradas deben

poseer una garantia que sirva de respaldo en el caso de incumplimiento de contrato.

o La liquidacién o valoracién del futuro es a diario (Market Value o Mark to Market).

A parte de las diferencias entre los contratos forward y futuros, existen ciertas variables que

caracterizan puntualmente estos instrumentos financieros, se definen a continuacion:
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Tabla 4. Diferencias entre Forward y Futuro

Variables/Caracteristicas

Forwards

Futuros

Tipo de Contrato

Contrato hecho a la medida y
negociado generalmente entre una
institucion financiera y sus clientes
con altos niveles de solvencia

Contrato estandar con clausulas
definidas y determinadas por los
mercados o bolsas

Compra y Venta

A través de una entidad financiera
autorizada para realizar este tipo de
contratos

A través de una bolsa, cuya funcién
radica en establecer las garantias
para la liquidacion del contrato

Tipo de producto

Determinado por las partes
interesadas

Los productos (activos subyacentes)
a negociar estan definidos por la
bolsa

Fecha y modo de liquidacion

Pactado entre ambas partes

Fechas y modos de liquidacion
estandarizados bajo plazos
trimestrales, semestrales y en
algunos casos anuales

Seguimiento de posiciones (a
nivel de mercado)

A través de medios especializados

A través de comunicados formales
de bolsa de futuros

Reconocimiento de pérdidas y
ganancias

Se reconocen hasta el vencimiento
del contrato. No obstante existen
instituciones financieras que cuentan
con sistemas de informacién que les
permiten una valoracion diaria de las
posiciones negociadas.

Valoracion diaria (Market
Value/Mark to Market)

Liquidez

Escasa

Amplia en mercados consolidados

Garantias

No existe garantia por lo que la
exposicion al riesgo de crédito es
sumamente alta. Generalmente se
aprueba una linea de crédito como
colateral.

Tanto el comprador como el
vendedor dejan garantia para
amparar la operacion

Riesgo de contrapartida

Asumido por el comprador

Lo asume el organismo formal

2.2.1.3 OPCIONES

Las opciones financieras son contratos que otorgan al comprador, el derecho pero no la
obligacion de comprar o vender un activo subyacente, aun precio determinado, en un tiempo

determinado.

Elvira & Larraga (2008) afirman que las opciones financieras contienen elementos basicos

implicitos, como ser:

o Activo Subyacente: Activo de referencia y pueden ser acciones, tasas de interés, indices

bursatiles y commodities.

o Fecha de vencimiento: Es la fecha que comprende la liquidacion del contrato.
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o Precio de ejercicio de la opcion: Comprende el precio de referencia o sea el precio al que se

quiere tener el derecho de comprar o vender un activo financiero.

o Prima: Porcion que paga el comprador por la adquisicién de la opcién.

Existen dos tipos de opciones bésicas:

o Call: Otorga el derecho mas no la obligacidn de comprar un activo subyacente en un
periodo de tiempo y precio determinado.

o Put: Otorga el derecho mas no la obligacion de vender un activo subyacente en un periodo

de tiempo y precio determinado.

Las opciones Call y Put pueden dividirse en americanas o0 europeas, basicamente la
diferencia entre estas radica en la ejecucion de la opcion como tal. La opcion financiera
americana otorga la bondad de ejercerla en cualquier momento de la duracion del contrato como
tal, sin embargo la europea permite su liquidacion hasta la fecha de vencimiento pactada. Las
posiciones largas en opciones call o put pueden funcionar como estrategia de cobertura. En el
escenario de una expectativa favorable para el precio de un activo se deben comprar calls para el
activo subyacente, y por el contrario si las expectativas son desfavorables para el precio de un

activo, se deben comprar puts.

Largo en un Call

Figura 4. Compra de Opcion Call.
Fuente: (FMI, 2014).
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En la Figura 4, se muestra el efecto de una posicién larga en un Call.

Largo en un Put

Figura 5. Compra de Opcion Put.
Fuente: (FMI, 2014).

En la Figura 5, se muestra el efecto de una posicién larga en un Put.

Donde:

St = Spot del activo subyacente

V = Pérdida o ganancia

Xt = Strike Price

Como la mayoria de los derivados financieros, las opciones tienen objetivos especificos que
dependen en gran manera de su utilizacion.

Los objetivos de las opciones se pueden agrupar generalmente en dos categorias de acuerdo al nivel
agregado. Primero, los objetivos a nivel microecondmico y, segundo, a nivel macroeconémico. Una
opcion es un instrumento financiero que tiene basicamente dos objetivos a nivel microeconémico:

e Es un producto con el cual un inversionista puede protegerse del riesgo.

e Es un producto con el cual un inversionista puede invertir o especular.
A nivel macroeconémico podemos encontrar los siguientes objetivos:

e Formacion mas eficiente de precios de los valores subyacentes.
e Mejorar los niveles de liquidez en el mercado.

e Permitir perfiles de riesgo y rendimientos controlables. (Diaz Tinoco & Hernandez Trillo, 2000,
p.83)
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2.2.1.4 SWAPS

Corb (2012) enuncia que un swap es un acuerdo contractual entre dos contrapartes que
acuerdan intercambiar flujos de pagos en el tiempo. Si las series de pago se realizan en la misma
moneda, el contrato es conocido como un swap de tasa de interés; Si por el contrario los pagos se

realizan en monedas diferentes, entonces se conoce como Cross Currency Swap.

Un swap es un producto derivado en el cual las partes involucradas acuerdan intercambiar
flujos de caja futuros. Es un contrato hecho a la medida (no transados en bolsa de valores formal)

con el proposito primordial de satisfacer necesidades especificas.

Existen dos tipos de swaps cominmente utilizados:

. SWAPS de tasa de interés

. SWAPS de moneda

Coyle & Chartered Institute of Bankers (2001) afirma: “Un swap de tasa de interés es un
acuerdo entre dos partes para intercambiar un flujo con diferentes caracteristicas. Los pagos de
intereses se calculan sobre una cantidad acordada de capital nocional y por un periodo de tiempo

acordado” (p.6).

Kolb (2009) enuncia: “un swap de divisas requiere las dos contrapartes para intercambiar
monedas con el principio del swap y para hacer una serie de pagos de intereses de la moneda que
se recibe” (p.121).

2.2.1.5 FORWARD RATE AGREEMENTS (FRA)

Los Forward Rate Agreements, mejor conocidos por sus siglas FRAS, son acuerdos entre
dos partes sobre el tipo de interés, a un plazo determinado, a un monto determinado y en una
fecha previamente definida (Allen, 2003). El objetivo de estos contratos es asegurar o cubrir la

tasa de interés sobre una obligacion a contraer en el futuro. Al momento de la liquidacion, una
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parte tiene que realizar el pago y la otra recibira el valor presente de la diferencia entre los flujos
de caja de intereses.

2.2.2 NORMATIVA LATINOAMERICANA EN MATERIA DE DERIVADOS
FINANCIEROS

2221 PERU

La Superintendencia de Banca y Seguros de la Republica del Pert emitio el 28 de
diciembre de 2006, el “Reglamento para la Negociacion y Contabilizaciéon de Productos
Financieros Derivados en las empresas del Sistema Financiero”, en el cual se enuncian los

lineamientos a observar relacionados a la utilizacion de estos productos financieros.

Dentro de los derivados permitidos para negociacién se encuentran los de monedas, tasas
de interés, commodities, instrumentos representativos de deuda y capital e indices bursatiles.
Asimismo se establece la metodologia contable, acorde a la NIC 39 definiendo los tipos de
cobertura, las autorizaciones para contratacion y los limites globales para transacciones
(Superintendencia de Banca, Seguros y & Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones de
Perd, 2006).

2.2.2.2 MEXICO

Meéxico es uno de los paises mas desarrollados en la negociacion formal de instrumentos
derivados. Actualmente cuenta con una bolsa de derivados (MexDer), la cual ofrece contrato de
futuros y opciones. Con el proposito de promover el desarrollo del sistema financiero Mexicano,
el Banco de México emitid el 24 de febrero de 2012, las reglas para la realizacion de operaciones
derivadas; las cuales comprenden un marco cualitativo y cuantitativo con definiciones generales,
sociedades autorizadas a transar derivados financieros, instrumentacion, garantias, prohibiciones,
formas de liquidacién y proceso sancionatorio (Reglas para la Realizacion de Operaciones
Derivadas, 2012).
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2.2.2.3 COLOMBIA

La Superintendencia Financiera de la Republica de Colombia emitié en enero de 2010 la
Norma de Instrumentos Financieros y Productos Estructurados, en la cual se establece el marco
legal que las instituciones vigiladas deberan considerar al momento de negociar este tipo de
instrumentos, en dicha Norma se presenta la figura de la Cémara de Riesgo Central de
Contraparte donde se liquidan los instrumentos financieros, por ser un mercado mas activo

(Superintendencia Financiera de la Republica de Colombia, 2010).

2.2.3 PRINCIPIOS DE BASILEA

El Comité de Basilea tiene como proposito fijar estandares de supervision bancaria a nivel
mundial proponiendo recomendaciones sobre mejores practicas, sin embargo estos lineamientos
no tienen fuerza legal, pero sus estdndares unifican criterios de regulacion bancaria y son

globalmente aceptados.

Para el proyecto de tesis que consiste en disefiar una norma para utilizacion de instrumentos
financieros derivados por los bancos del sistema hondurefio, se ha considerado conveniente
revisar los principios que sobre estos productos financieros han sido emitidos en los acuerdos de
Basilea 11 y Basilea 11, a fin de proponer una norma que considere lineamientos en observancia a

las mejores practicas internacionales.

El Acuerdo de Basilea Il se fundamenta en 3 pilares

El primero mantiene el esquema de analisis integral de riesgos (estandar, var, IRB), el segundo
contiene lo referente a la supervisién consolidada (banca, valores y, seguros) y, el tercero propone
una mayor disciplina de mercado para que las instituciones bancarias o grupos financieros informen
al publico de una mejor manera sobre su situacion financiera, es decir, se requerira una mayor
transparencia. (Castillo, 2007, p.465)

Basilea Il se caracteriza por responder a las faltas en la regulacion financiera declarada por
la crisis financiera de septiembre de 2008, por lo que se pretende con estos principios introducir

nuevas condiciones que regulen la liquidez bancaria y el movimiento bancario.
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Ambos principios consideran de suma importancia vigilar el comportamiento del mercado
principalmente en las variables como tasas de interés, tipo de cambio y cuya cobertura de riesgo

puede ser instrumentalizada a través del uso de derivados financieros.

2.2.4 NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Son normas internacionales que dictan los lineamientos contables a ser observados en el
registro de las operaciones financieras a fin de revelar a través de los estados financieros la
situacion financiera de las empresas que permita a los inversores contar con informacion
transparente y comparable para la toma de decisiones, no tienen fundamento legal pero son

principios generalmente aceptados a nivel internacional.

En lo que respecta al registro contable de los instrumentos derivados financieros debe
tomarse en consideracion las recomendaciones emitidas en la NIIF 9 Instrumentos Financieros y
NIIF 13 Valor Razonable.

La NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, Contempla los principios contables de instrumentos
de cobertura, la que debe aplicarse consistentemente tanto en la compra como en la venta del
instrumento financiero. Asimismo esta Norma requiere que todos los activos financieros
incluyendo los derivados sean registrados en el balance general de la institucion bancaria, aunque
no se realice ningun pago en efectivo o de otro activo teniendo en consideracion que con el paso
del tiempo y los cambios en el valor de la variable subyacente (tasa o precio), el valor derivado

tiene un valor positivo (activo) o un valor negativo (pasivo).

NIIF 13 Valor Razonable: El uso del término corresponde al precio que cotiza un
instrumento derivado financiero al momento de ser negociado en el mercado financiero por las
partes involucradas. La NIIF 13 establece los principios contables a considerar en la venta de
activos y pasivos financieros, asi como las técnicas de valoracion y la jerarquia del valor

razonable.
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2.2.5 SUPERVISION BANCARIA

Las actividades bancarias resultan ser de gran importancia para el desarrollo econémico de
un pais, ya que facilitan la intermediacion financiera mediante la colocacion de los recursos de
los depositantes e inversionistas a los sectores productivos y en algunos casos contribuyen al
financiamiento del sector publico, por otra parte, dinamizan el sistema de pagos que permite la
movilizacion del dinero entre los clientes particulares, pequefias y medianas empresas y/o
conglomerados financieros para el diario funcionamiento de sus actividades, dentro y fuera del

pais.

La crisis financiera iniciada en el 2008, dio como resultado la exigencia por parte del
Comité de Supervision Bancaria de Basilea para que los Entes Supervisores emitan regulaciones
gue hagan mas eficiente la administracion y gestion de los riesgos de las instituciones bancarias a
fin de que el gobierno corporativo defina y limite su apetito de riesgo en relacion a la cobertura
del capital, ya que si bien es cierto las transacciones de alto riesgo generan mayor rentabilidad

también conllevan un alto grado de exposicion de los activos de la institucion bancaria.

En atencion a lo antes sefialado, Raposo Santos (2011) afirma:

La finalidad de la regulacion bancaria es la bisqueda del buen funcionamiento del sistema y la
limitacién de crisis bancarias. Las diferentes regulaciones se han preocupado por la solvencia de las
entidades financieras y han desarrollado un nimero importante de normas que tratan de
salvaguardar este objetivo. Si bien parece evidente que la mejor manera de evitar situaciones de
insolvencia es a través de una buena gestion, en situaciones de crisis econémica los bancos suelen
sufrir importantes pérdidas y padecer problemas de solvencia.(p.22)

En Honduras la supervision bancaria la realiza la Comision Nacional de Bancos y Seguros
mediante la Superintendencia de Bancos, Financieras y Asociaciones de Ahorro y Préstamo,
quien anualmente programa las visitas a realizar a las diferentes instituciones bancarias del pais

las que son evaluadas de forma integral con un enfoque de supervision basado en riesgos.
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2.2.5.1 ANTECEDENTES HISTORICOS DE LA COMISION NACIONAL DE
BANCOS Y SEGUROS

La Comision Nacional de Bancos y Seguros fue creada mediante Decreto No. 155-95 del

24 de Octubre de 1995, reformada por Decreto N0.110-2004 del 17 de agosto de 2004, con la

finalidad establecida en su Articulo 1 de: Supervisar, las actividades financieras, de seguros,

previsionales, de valores y demas relacionadas con el manejo, aprovechamiento e inversion de los

recursos captados del publico; y otras instituciones financieras y actividades, determinadas por el

Presidente de la Republica en Consejo de Ministros; ademas vigilard que las instituciones

supervisadas cuenten con sistemas de prevencion de lavado de activos y financiamiento del

terrorismo; haciendo cumplir las leyes que regulan estas actividades, con sujecion a los criterios

siguientes:

a)

b)

d)

f)

Que el desarrollo de dichas actividades esté en concordancia con las leyes de la Republica y

con el interés publico;

Que el ejercicio de tales actividades se desarrolle en cumplimiento de la funcion econdémica

prevista para cada una;

Que en tales actividades se respeten los derechos de los usuarios de los servicios ofrecidos
por las instituciones supervisadas y preferentemente, el de los ahorrantes, depositantes,

asegurados e inversionistas;

Que las instituciones supervisadas cuenten con los niveles de patrimonio adecuado para

salvaguardar su solvencia;

Que la supervision en el area de su competencia, promueva la estabilidad del sistema

financiero, en complemento a la labor del Banco Central de Honduras en dicha materia;
Que los accionistas, administradores y funcionarios de las instituciones supervisadas reunan

los requisitos de idoneidad y solvencia moral necesarios para desempefiarse

adecuadamente;
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g)  Que los marcos regulatorios promuevan la libre competencia, equidad de participacion, la
eficiencia de las instituciones supervisadas y proteccion de los derechos de los acreedores;

Y,

h)  Que se promuevan la adopcion de buenas practicas en la administracién de los riesgos

inherentes a las actividades que realizan las instituciones supervisadas.
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Figura 6. Organigrama de la Comision Nacional de Bancos y Sequros (CNBS).
Fuente: (CNBS, 2014).

La Figura 6 corresponde a la estructura organizacional de la Comisidon Nacional de Bancos

y Seguros.

Primordialmente, le corresponde a la Comisién Nacional de Bancos y Seguros a través de
la Superintendencia de Bancos, Financieras y Asociaciones de Ahorro y Préstamo “revisar,

verificar, controlar, vigilar y fiscalizar las instituciones supervisadas”, tal como lo establece la
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Ley de la Comisidon Nacional de Bancos y Seguros en su articulo 13, numeral 1. Adicionalmente,

la misma Ley, en los articulos 13 y 14, determina otras competencias y funciones.Fuente: (CNBS,
2014)

La supervision bancaria en Honduras se realiza de dos formas: Extra Situ e In Situ.

1 Extra Situ

La revision extra situ corresponde a las evaluaciones y andlisis que se obtienen del
procesamiento de la informacion que las instituciones bancarias reportan mensualmente a la
Comisién Nacional de Bancos y Seguros, del cual se desprenden los diferentes indicadores que

permiten determinar la solvencia y situacion financiera del Banco.

2 In Situ

La revision in situ corresponde a las evaluaciones y analisis de la informacién que se
obtiene de la institucion bancaria en las visitas de campo, mediante la observacion de los
procesos, entrevistas con los funcionarios de la entidad y seguimiento de los requerimientos
sefialados por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros a fin de fortalecer la gestion de riesgo
del Banco. La supervisién in situ es de suma importancia para conocer la operatividad de los
instrumentos derivados y los riesgos asociados a la utilizacion de los mismos. Este tipo de
supervision requiere que existe una especializacion estricta de los miembros que conforman el

equipo de revision de los instrumentos derivados.

En las revisiones in situ realizadas a las instituciones financieras que negocian con este tipo

de instrumentos, se debe solicitar y analizar lo siguiente:

° Contratos de derivados.

. Método de valoracion de derivados.

° Fuentes de informacion.
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o Registro de pérdidas y ganancias.

o Analisis de sensibilidad y estres.

. Supuestos VaR, DVO1 y CSOLl.

o Limites e indicadores de alerta temprana.

o Informes de la Unidad de Riesgos.

o Informes de Auditoria Interna y Externa.

2.2.6 GOBIERNO CORPORATIVO

El Gobierno Corporativo es el conjunto de normas que regulan las relaciones internas entre la
Asamblea de Accionistas, el Consejo de Administracion o Junta Directiva, el Organo de Vigilancia,
la Gerencia, funcionarios y empleados; asi como la relacion entre la Institucion del sistema
financiero, el 6rgano supervisor y el publico. (Reglamento de Gobierno Corporativo para las
Instituciones Supervisadas, 2005, p.2)

Un buen gobierno corporativo es esencial para lograr y mantener la confianza de los
depositantes e inversionistas en las instituciones bancarias, por lo cual sus directores y
administradores son los llamados a iniciar un proceso de apertura de la informacion,

profesionalizacion y transparencia en el manejo de la misma.

En el sistema bancario hondurefio, los Directores son los responsables de establecer
politicas orientadas a la gobernabilidad corporativa, realizando cambios en la administracion
tradicional implementando una cultura de rendicion de cuentas de manera amplia y a la
conciencia de que el negocio bancario presupone interaccion y responsabilidades con el macro
ambiente en el plano economico, social y ambiental. Ademaés, de proporcionar una estructura
adecuada para el establecimiento de objetivos, asi como los medios a utilizar para alcanzar los

mismos Yy supervisar su cumplimiento.
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Un aspecto que se encuentra ligado inherentemente al gobierno corporativo es el riesgo. Las
organizaciones inmersas en un ambiente de gobierno corporativo tienden a identificar y administrar
los riesgos a los que estan sujetas desde una perspectiva proactiva, para asi evitar sorpresas
desagradables. Para gobernar cualquier organizacion se debe tener un conocimiento pleno, para
actuar en las circunstancias, de que lo puede obstaculizar el logro de los objetivos. De otra forma el
medio ambiente y las circunstancias seran los que dominen y controlen el futuro de la organizacion.
(Economista, 2006, p.1)

Los directores de los bancos de Honduras deben conocer y comprender los principales
riesgos a los cuales se expone la institucion, estableciendo limites y procedimientos razonables
para dichos riesgos y asegurar que la Gerencia adopte las medidas necesarias para la
identificacion, medicion, vigilancia y control de los mismos; entendiéndose como estos: los

riesgos de crédito, de liquidez, de mercado, legal, operativos, tecnol6gicos, entre otros.

La estructura de una buen gobernanza genera confianza en los procesos internos y en la
medicion y administracion de los riesgos, fomentando la seguridad y solidez de la institucion

bancaria contribuyendo a la estabilidad financiera.

2.2.7 ESTABILIDAD FINANCIERA

La estabilidad financiera se entiende como el proceso en el cual las instituciones bancarias
realizan de manera eficiente la intermediacién financiera contribuyendo a una mejor asignacion

de los recursos hacia el sector real.

El mal funcionamiento de las instituciones financieras puede provocar crisis sistematicas
que afecten la economia a nivel nacional e internacional, por lo que es necesario establecer
politicas macro-prudenciales que limiten las concentraciones y exposiciones a los riesgos que
atafien al sistema financiero. La crisis financiera que tuvo lugar en el afio 2008, desencadend
consecuencias graves tanto para la economia de Estados Unidos como para la economia mundial.
Los indices bursatiles en los que cotizaban las acciones de las compafiias mas importantes a nivel
mundial, decrecieron notablemente, a tal punto que el Gobierno de Estados Unidos tuvo que
rescatar de la bancarrota a las instituciones financieras que parecian tener una solidez patrimonial

muy alta.
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Las politicas macro-prudenciales conllevan la observancia de medidas con la que los
bancos deben operar y adaptar su funciéon en gestion de ellas, como ser medidas de politica

monetaria, normativas de supervision y regulacion financiera y medidas de politica cambiaria.

El actual marco de estabilidad financiera que incluye los informes de estabilidad financiera (IEF),
publicados por los bancos centrales de muchos paises de todo el mundo, con el objetivo de limitar la
inestabilidad financiera al sefialar los principales riesgos y vulnerabilidades a formuladores de
politicas, participantes del mercado y publico en general.(Cihak, Mufioz, Sharifuddin, & Tintchev,
2012, p.181)

Uno de los principales puntos que son abordados en los informes de estabilidad financiera
es el andlisis de la solidez financiera de las instituciones bancarias, la cual en el ambito de
Honduras se enfoca en el indicador de solvencia o indice de Adecuacion de Capital (IAC), que

conforme a los requerimientos regulatorios no debe ser menor a un 10%.

El indice de Adecuacion de Capital es la cobertura del capital en relacion a la ponderacion
de los riesgos que asume la institucion bancaria, cuyos activos se ponderan en relacién a un 0%,
10%, 20%, 50%, 100% y hasta 150%.

2.2.8 GESTION INTEGRAL DE RIESGOS

La Gestion Integral de Riesgos es la aplicacion de una serie de procesos y practicas de
consulta, establecimiento de objetivos a nivel gerencial, identificacién y analisis, evaluacion,
tareas de mitigacion y seguimiento continuo de los riesgos (Norma Internacional 1SO
31000:2009, 2010).

Una buena gestion integral de riesgos por parte de las instituciones bancarias permite que
las mismas sean efectivas en cuanto a la utilizacién de derivados financieros ya sea para
cobertura de riesgo o como giro del negocio. La realizacion de estas operaciones conllevan
implicitos los siguientes riesgos: Riesgo de Liquidez, Riesgo de Mercado, Riesgo de Crédito,
Riesgo Legal, Riesgo Estratégico y Riesgo de Reputacién, cuyos conceptos son abordados de la

forma siguiente:
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“Riesgo de crédito: Considerado como el riesgo por antonomasia de las entidades
bancarias, hace referencia a la probabilidad de impago por parte del prestatario y al
incumplimiento de las condiciones pactadas en el contrato (deterioro de su capacidad de pago)”

(Ruza & Curbera, 2013, p.11).

Riesgo de liquidez, la posibilidad de no contar con suficiente recurso monetario que
permita hacer frente a las obligaciones de largo, mediano y corto plazo.

“El riesgo de mercado proviene de fluctuaciones de los tipos de interés, los tipos de cambios

y los precios de los activos” (Raposo Santos, 2011, p.128).

Riesgo legal, la posibilidad de no cumplimiento de los contratos que se suscriben entre las

partes involucradas.

“El riesgo de reputacion esta relacionado con el posible deterioro de la imagen publica de
una entidad de crédito si no atiende sus compromisos u obligaciones de pago” (Raposo Santos,

2011, p.128).

La Comision Nacional de Bancos y Seguros conforme a la Norma sobre Gestion Integral de
Riesgos, define el riesgo estratégico como la probabilidad de pérdida como consecuencia de la
imposibilidad de implementar apropiadamente los planes de negocios, las estrategias, las
decisiones de mercado, la asignacién de recursos y su incapacidad para adaptarse a los cambios
en el entorno de negocio (Norma Sobre Gestion Integral de Riesgos, 2011).

2.3 CONCEPTUALIZACION

El proyecto de tesis considera el disefio de la norma de instrumentos financieros derivados
para el sistema bancario hondurefio, por lo cual se ha contemplado incorporar definiciones que
permitan poner en un contexto general el significado de los conceptos utilizados en dicha norma,
y cuya fuente corresponde a las regulaciones emitidas por los Entes de Supervisién de Colombia,
Per y México respecto al uso de los instrumentos financieros derivados por las instituciones

bancarias de estos paises.
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A continuacion se definen algunos de los conceptos a incorporarse en la norma para la

utilizacion de instrumentos financieros derivados en el sistema hondurefio:

“Apetito por el Riesgo: Nivel de riesgo que la Institucion esta dispuesta a asumir en su

busqueda de rentabilidad y valor” (Normas de Gestion de Riesgos de Crédito e Inversiones, 2008,
p.3).

“Derivado de crédito: Es un instrumento financiero que permite a una parte transferir a
otra el riesgo de crédito de uno o varios activos a los que se esta 0 no expuesto, sin vender o

negociar dichos activos” (Instrumentos Derivados y Productos Estructurados, 2010, p.2).

“Directorio: Es el Consejo de Administracién o Junta Directiva, 6rgano responsable de la
administracion de la Institucion, en observancia a lo dispuesto en los Articulos 27 al 34 de la

Ley” (Norma Sobre Gestion Integral de Riesgos, 2011, p.3).

“Exposicion crediticia: Mide la méaxima pérdida potencial de una operacion con
instrumentos financieros derivados en caso de incumplimiento de la contraparte. Para su calculo
tiene en cuenta el costo de reposicion y la exposicion potencial futura” (Instrumentos Derivados y
Productos Estructurados, 2010, p.2).

“Incertidumbre: Corresponde a un evento sobre el cual no se conoce con seguridad si
ocurrird y, de ocurrir, como se comportara en el futuro” (Norma Sobre Gestiéon Integral de
Riesgos, 2011, p.3).

La Superintendencia de Bancos de Colombia, define como:

Instrumento financiero derivado con fines de cobertura. aquél que se negocia con el fin de cubrir
una posicion primaria de eventuales pérdidas ocasionadas por movimientos adversos de los factores
de mercado o de crédito que afecten dicho activo, pasivo o contingencia. Con la negociacion de este
tipo de instrumentos se busca limitar o controlar alguno o varios de los riesgos financieros
generados por la posicion primaria objeto de cobertura. (Instrumentos Derivados y Productos
Estructurados, s. f., 2010, p.3)

Conforme a la Norma de Instrumentos Financieros Derivados y Productos Estructurados de

la Superintendencia Financiera de Colombia, se define como mercado mostrador a los
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instrumentos o productos que se transen por fuera de bolsas o de sistemas de negociacion de
valores. También se conocen con la denominacion “Over the Counter” (OTC) (Instrumentos

Derivados y Productos Estructurados, 2010).

“Plan de Contingencia: Conjunto de medidas definidas de antemano por una institucion,

para ser adoptadas ante la eventualidad de un cierto escenario adverso de liquidez” (Norma de

Riesgo de Liquidez, 2010, p.3).

“Prueba de Estrés: Aquella en la cual se supone la materializacion de un escenario adverso
para la Institucion que la lleva a cabo, a partir del cual se estudian los impactos que dicho

escenario tendria en la Institucion” (Norma de Riesgo de Liquidez, 2010, p.4).

“Riesgo: es la posibilidad de generarse una pérdida econdémica por la ocurrencia de un
evento adverso que afecta negativamente el logro de los objetivos de la Institucion” (Norma

Sobre Gestion Integral de Riesgos, 2011, p.3).

La Comisién Nacional de Bancos y Seguros define en su Norma de Gestion de Riesgos de
Creédito e Inversiones, que los sistemas de informacion son un conjunto de procesos desarrollados
que permiten realizar un seguimiento del comportamiento de la cartera de créditos, y de sus
riesgos, de modo que puedan describir situaciones en forma sistematica con periodicidad

establecida (Normas de Gestidn de Riesgos de Crédito e Inversiones, 2008).

“Tolerancia al Riesgo.- Nivel de variacion que la Institucion estéa dispuesta a asumir en caso
de desviacion a los objetivos institucionales trazados” (Normas de Gestion de Riesgos de Crédito

e Inversiones, 2008, p.3).

2.4 MARCO LEGAL
2.4.1 CONSTITUCION DE LA REPUBLICA

El Presidente de la Republica tiene la administracion general del Estado; son sus atribuciones (...)
31. Ejercer vigilancia y control de las instituciones bancarias, aseguradoras y financieras por medio
de la Comision Nacional de Bancos y Seguros, cuya integracion y funcionamiento se regira en
virtud de una ley especial y nombrar los presidentes y vicepresidentes de los bancos del Estado,
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conforme a la ley. (Republica de Honduras, Constitucion de la Republica, Articulo 245, numeral
31, 1982).

2.4.2 LEY DEL SISTEMA FINANCIERO

La Ley del Sistema Financiero autoriza a las instituciones bancarias para que pueden emitir
deuda subordinada, productos financieros indexados al ddlar, productos derivados, prestar
servicios de asesoria técnica o consultoria para estructuracion de servicios financieros (Republica

de Honduras, Ley del Sistema Financiero, Articulo 46, numeral 25, 2004).

2.4.3 LEY DE LA COMISION NACIONAL DE BANCOS Y SEGUROS

Son atribuciones de la Comision Nacional de Bancos y Seguros, Revisar, verificar,
controlar, vigilar y fiscalizar las instituciones supervisadas, asi como dictar las normas
prudenciales que deberdn cumplir las instituciones supervisadas, para lo cual se basard en la
legislacion vigente y en los acuerdos y précticas internacionales. Por otra parte debera establecer
los criterios que deben seguirse para la valoracion de los activos y pasivos y para la constitucion
de provisiones por riesgos con el objeto de preservar y reflejar razonablemente la situacion de
liquidez y solvencia de las instituciones supervisadas, para lo cual actuara de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados y con las normas y préacticas internacionales.
(Republica de Honduras, Ley de la Comision Nacional de Bancos y Seguros, Articulo 13,
numerales 1), 2) y 10), 2004)

2.4.4 MANUAL CONTABLE PARA LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS

La Comisién Nacional de Bancos y Seguros ha definido en el Manual Contable para
Instituciones Financieras el tratamiento contable que las instituciones supervisadas deberan
cumplir al momento de adquirir instrumentos financieros derivados con propositos de
especulacion y que, por consiguiente no cumplen las caracteristicas para ser calificados como

instrumentos de cobertura contable (Manual Contable para Instituciones Financieras, 2013).
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CAPITULO 11l METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION

El presente capitulo contiene la metodologia de la investigacion en la cual se describe la

congruencia metodoldgica, la operacionalizacion de las variables, asimismo, se determina el

enfoque y el alcance del estudio, la poblacion y la muestra y el disefio del instrumento aplicar, y

se describen las técnicas e instrumentos y la fuente de informacidn que sustentan el proyecto de

investigacion. EI Capitulo 1l contiene el marco tedrico, la teoria de sustentacion, la

conceptualizacion y las bases legales del estudio de investigacion.

3.1 CONGRUENCIA METODOLOGICA

3.1.1 MATRIZ METODOLOGICA

Tabla 5. Congruencia metodologica

Congruencia del Planteamiento

Titulo

Obijetivo General

Objetivos Especificos

Preguntas de Investigacion

Disefio de una norma
para utilizacién de
instrumentos
financieros derivados
en el sistema bancario
hondurefio

Disefiar una norma para
la utilizacién de
instrumentos financieros
derivados en el Sistema
Bancario de Honduras
mediante la revision y el
analisis del marco legal,
normas, principios y
estandares de
organizaciones
internacionales de
supervision bancaria que
permita ampliar el
alcance del proceso
supervisor en la
Comision Nacional de
Bancos y Seguros.

Disefiar una norma para el
uso de instrumentos
financieros derivados en el
Sistema Bancario de
Honduras que permita
ampliar el alcance del
proceso supervisor en la
Comisién Nacional de
Bancos y Seguros

¢ Cémo se puede disefar
una norma para utilizacion
de instrumentos financieros
derivados en el Sistema
Bancario de Honduras que
permita ampliar el alcance
del proceso supervisor en la
Comisién Nacional de
Bancos y Seguros?

Revisar y analizar las
normas de supervision
bancaria en materia de
derivados financieros de los
paises de Peru, México y
Colombia, con el fin de
identificar los lineamientos
minimos que debe contener
la norma.

¢Pard que se deben revisar
las normas de supervision
bancaria en materia de
derivados financieros de los
paises de Peru, Colombia y
México?

Revisar y Analizar los
principios y estandares de
organizaciones
internacionales
relacionados con la
supervision de derivados
financieros.

¢Para qué se deben revisar
y analizar los principios y
estandares de
organizaciones
internacionales
relacionados con la
supervisién de derivados
financieros?
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3.1.2 OPERACIONALIZACION DE VARIABLES

“Conjunto de procedimientos y actividades que se desarrollan para medir una variable”

(Hernandez Sampieri, Fernandez Collado, 2010, p.93)

Cobertura de riesgos con
instrumentos derivados

Uso de derivados
financieros

Especulacion/Negociacion con
instrumentos derivados

estion de Riesgo de Liquidez y,
Mercado

Gestidn de Riesgos o _ o

en la utilizacion de Gestion de Riesgo de Crédito

Instrumentos
financieros
derivados

estion de Riesgo Estratégico
Legal

estion de Riesgo de Solvenci

Figura 7. Diagrama de la operacionalizacion de variables

En la Figura 7, se muestran las variables de estudio y dimensiones del presente proyecto de
tesis.
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Tabla 6. Operacionalizacion de variables

Definicion

Definicion

en materia de
derivados

Variable : Dimensiones Indicador item No.
Conceptual Operacional
Uso de Se entiende Derivados Cobertura de e Politicas y
- X - . : - 2,3
derivados por derivado financieros Riesgos con Procedimientos. '
Financieros. | financiero realizados por instrumentos e Planes de 7
aquel las instituciones | derivados. Contingencia. *
instrumento bancarias de o Limites de utilizacion
cuyo precio de | Honduras tanto de productos
mercado y/o para derivados. °8
valor actual especulacion o o indice de Solvencia
depende negociacion (1AC). *9
directay como para « Concentraciones por
esencialmente | cobertura de tipo de producto y
de los activos | riesgos. cliente. *10
subyacentes « Control interno. °> 12
adheridos al o Analisis de escenarios
tcolntrato como de tension y pruebas .14
al. de estrés.
oAnéIis_is_ ge _ o14
exposicion e impacto.
e Indicadores de Alerta e 15
Temprana.
e Matriz de Gestion del .16
Riesgo.
Especulacion/ o Estrategias del
Negociacién con negocio ol
instrumentos o Estructura
derivados Organizacional y sus o5
responsabilidades
e Sistemas de .6
Informacion
¢ Valoracion de .13
posiciones
¢ Registro contable de o17
operaciones
e Ponderacion del riego «9
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Continuacion de la Tabla 6. Operacionalizacion de variables

Definicion

Definicion

Variable : Dimensiones Indicador item No.
Conceptual Operacional
Gestion de Proceso Proceso de . Gestion de e Pérdidas y 1,2y3
riesgos en la mediante el cual | identificacion, Riesgo de ganancias por
utilizacion de el Directorio de | evaluacion, Mercado. movimientos en
instrumentos las instituciones | mitigacion, . Gestion de tipo de cambio y
financieros bancarias de monitoreo y Riesgo de tasas de interés.
derivados. conformidad con | comunicacion de Crédito. e Pérdidas por
su tolerancia al riesgos. . Gestion de incumplimiento
riesgo, establece Riesgo de de contrato.
las estrategias Liquidez. e Descalce de
para que la Alta . Gestion de plazos.
Gerencia y el Riesgo e Incumplimiento
personal de Estratégico. de planes de
todos los niveles . Gestion de negocio producto
implementen Riesgo Legal. de movimientos
procedimientos . Gestion de adversos en los
y tareas Riesgo de activos
sisteméticas para Solvencia. subyacentes de

gestionar los

los derivados

riesgos financieros.
inherentes que e Incumplimiento
puedan afectar de clausulas
!os pbje_tlvos especificas de
institucionales. contratos.
¢ Requerimientos
de capital

relacionados con
la ponderacion de
derivados
financieros.

3.1.3 ENFOQUE Y ALCANCE DE LA INVESTIGACION

El enfoque de la investigacion es de tipo mixto ya que combina elementos cuantitativos y
cualitativos. El principal propdsito es describir la manera en como disefiar una norma de

instrumentos financieros derivados para el sistema bancario hondurefio.

El alcance sera descriptivo, pues se pretenden recolectar datos a través de entrevistas con
cuestionarios estructurados sobre una serie de indicadores especificos directamente relacionados
con el objetivo general: Disefiar una norma para la utilizacién de instrumentos financieros
derivados en el Sistema Bancario de Honduras mediante la revision y el analisis del marco legal,
normas, principios y estandares de organizaciones internacionales de supervision bancaria que

permita ampliar el alcance del proceso supervisor en la Comision Nacional de Bancos y Seguros.
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3.1.4 DISENO DE LA INVESTIGACION
3.1.4.1 DISENO

Segun Namakforoosh (2000):

El disefio de la investigacion es un programa que especifica el proceso de realizar y controlar un
proyecto de investigacion, es decir, es el arreglo escrito y formal de las condiciones para recopilar y
analizar informacién, de manera que combine la importancia del propdésito de la investigaciéon y la
economia del procedimiento.(p.85)

El disefio del presente proyecto de investigacion es no experimental. Herndndez Sampieri
Fernandez Collado (2010) afirman: “Investigacion experimental: Estudios que se realizan sin la
manipulacion deliberada de variables y en los que sélo se observan los fendmenos en su ambiente
natural para después analizarlos” (p.149). La recoleccién de informacion se realizara una sola

vez, por lo que la investigacion es de caracter transaccional o transversal.

3.1.4.2 POBLACION

El disefio de la norma de instrumentos financieros derivados se enfoca a las instituciones
bancarias de Honduras, las cuales conforme a la Ley del Sistema Financiero, articulo 46, numeral
25, son las Unicas instituciones autorizadas a negociar instrumentos financieros derivados siendo
la poblacion de estudio las veinte (20) instituciones bancarias supervisadas por la Comision

Nacional de Bancos y Seguros.

3.143 MUESTRA

Para fines de este proyecto se determiné un muestreo no probabilistico por juicio,
determinando condiciones especificas para la definicion de la muestra. La seleccién de los

entrevistados tendra como base la consideracion de los siguientes criterios:

o Importancia sistémica de las instituciones bancarias en el Sistema Financiero de Honduras

tomando en cuenta nivel total de activos, depositos del pablico y capital.

o Banca multinacional y regional con presencia nacional.
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o Banca de segundo piso.

Activos Totales Depasitos Capital
Depositos Indice de
No. Bancos Activos| % Participacion | del Pablico | % Participacion | Capital | Adecuacion de
| |Banco Aflantida S.A. 46,833 13.18% 42,190 10.00% 3,716 13.60
2 |Banco De Occidente, §.A. n 1246% 35881 16.07% 4481 1480
3 |Banco Del Pais, §.A. 34830 1.94% 19,703 887% 4123 1413
4 |Banco Financiera Comercial Hondurena, 8.A. | 74137 16.89% 38021 17.33% 7983 157
3 [Banco Davivienda Honduras, §.A. 21737 §.32% 14,340 8.35% 2228 1323
6 |Banco De America Central Honduras, 8.A. 33960 12.20% 27066 12.10% 423 120
7 |Banco De Honduras §.A. 514 L17% 2,283 1.03% EL 13
8 |Banco Delos Trabajadores S.A. 3,793 0.36% 2230 1.00% 340 2009
9 |Banco Continental A, 12991 203% 6.810 307% 1,692 1.8
10 [Banco Ficensa, §.A. 10238 133% 4,263 1.92% 883 1246
i1 [Banco Hondureno Del Cafe, .4 4,603 L0T% 2,603 1.17% 718 1l
12 [Banco Lafise Honduras, §.A. 15,240 347% 8496 i83% 1,066 1.09
13 |Banco De Desarrollo Rural Honduras, 5 A 2434 0.35% 1,143 0.32% 380 2130
14 |Banco Azteca De Honduras, 8.A. 4476 L02% 1,951 0.88% 1,660 23
13 |Banco Popular, A, 1,332 0.30% 430 0.20% 37 4167
16 |Banco Promerica 8.A. 10,302 246% 8,33 283% B 1161
17 |Banco Ficohsa CB, §.A. 10,607 242% 4,664 210% 912 13.61
13 Banco Nacional de Desarrollo Agricala §.A. 3962 0.20% 1,188 0.53% 230 81
19 |Banco Hondurefio de 1a Produccion v Viviendy 26,107 395% 1.320 0.68% 20,9683 139.21
20 |Régimen de Aportaciones Privadas 15230 34T% - 0.00% 4280 103.30

Figura 8. Ranking de bancos a nivel nacional al 31 de Diciembre de 2014.

Fuente: Modificacién de los autores a partir de informacion de la Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS).

En la Figura 8, se muestra el ranking de los bancos por nivel de activos promedio.

Con base en lo anterior se hizo una seleccién de once (11) instituciones financieras con el
objetivo de llevar a cabo entrevistas a los ejecutivos involucrados en la negociacion de derivados

financieros.
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Tabla 7. Muestra de Instituciones Bancarias

No. Bancos Criterios de Seleccién
1 Banco Financiera . Banco con mayor porcentaje de participacion de mercado en portafolio de
Comercial activos en el Sistema Bancario de Honduras (16.89%).
Hondurefia, S.A. . Segundo lugar en participacion de mercado en depdsitos del publico
(17.53%).
. Segundo lugar en participacién de capital a nivel de sistema bancario
(L.7,983MM).
. Banco con presencia regional.
2 Banco Atlantida, S.A. . Banco con mayor porcentaje de participacion de mercado en depésitos del
publico en el Sistema Bancario de Honduras (19%).
. Segundo lugar en porcentaje de participacion de mercado en portafolio de
activos en el Sistema Bancario de Honduras (15.18%).
. Tercer lugar en participacion de capital a nivel de Sistema Bancario
(L.5,716MM).
. Banco con presencia regional.
3 Banco De Occidente, Tercer lugar en porcentaje de participacion de mercado en portafolio de
S.A. activos en el Sistema Bancario de Honduras (12.46%).
Tercer lugar en participacion de mercado en depdsitos del publico (16.07%).
Cuarto lugar en participacion de capital a nivel de Sistema Bancario
(L.4,481MM).
4 Banco De América Cuarto lugar en porcentaje de participacion de mercado en portafolio de
Central Honduras, activos en el Sistema Bancario de Honduras (12.29%).
S.A. Cuarto lugar en participacion de mercado en depositos del publico
(12.19%).
Sexto lugar en participacion de capital a nivel de Sistema Bancario
(L.4,234MM).
Banco con presencia regional.
5 Banco Del Pais, S.A. Quinto lugar en porcentaje de participacion de mercado en portafolio de
activos en el Sistema Bancario de Honduras (7.94%).
Cuarto lugar en participacion de mercado en depdsitos del publico (8.87%).
Séptimo lugar en participacion de capital a nivel de Sistema Bancario
(L.4,125MM).
Banco con presencia regional.
6 Banco Davivienda Sexto lugar en porcentaje de participacion de mercado en portafolio de
Honduras, S.A. activos en el Sistema Bancario de Honduras (6.32%).
Sexto lugar en participacion de mercado en depésitos del pablico (6.55%).
Octavo lugar en participacion de capital a nivel de Sistema Bancario
(L.2,229MM).
Banco con presencia regional
7 Banco Hondurefio de Banco con mayor porcentaje en participacién de capital a nivel de Sistema
la Produccién y Bancario (L.20,963MM).
Vivienda Séptimo lugar en porcentaje de participacion de mercado en portafolio de
activos en el Sistema Bancario de Honduras (5.95%).
8 Banco Promerica, . Décimo primer lugar en porcentaje de participacion de mercado en
S.A. portafolio de activos en el Sistema Bancario de Honduras (2.46%).
. Noveno lugar en participacion de mercado en depdsitos del publico (2.85%).
. Décimo cuarto lugar en participacién de capital a nivel de Sistema Bancario
(L.770MM).
. Banco con presencia regional.
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Continuacioén de la Tabla 7. Muestra de Instituciones Bancarias

No. Bancos Criterios de Seleccion
1. Décimo cuarto lugar en porcentaje de participacién de mercado en
portafolio de activos en el Sistema Bancario de Honduras (1.17%).
2. Décimo tercer lugar en participacion de mercado en depésitos del publico
(1.03%).
3. Décimo séptimo lugar en participacion de capital a nivel de Sistema
Bancario (L.399MM).
4. Banco con presencia mundial (Subsidiaria de Citibank N.A.).
1. Noveno lugar en porcentaje de participacion de mercado en portafolio de
activos en el Sistema Bancario de Honduras (3.47%).
2. Quinto lugar en participacion de capital a nivel de Sistema Bancario
(L.4,280MM).
1. Décimo tercer lugar en porcentaje de participacion de mercado en portafolio
de activos en el Sistema Bancario de Honduras (2.33%).
2. Onceavo lugar en participacion de depdsitos a nivel de Sistema Bancario
(1.92%).
3. Décimo tercer lugar en participacion de capital a nivel de Sistema Bancario
(L.883MM).

Fuente: Modificacién de los autores a partir de informacion de la Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS).

9 Banco de Honduras,
S.A.

10 Régimen de
Aportaciones
Privadas

11 Banco Financiera
Centroamericana
S.A.

3.1.4.4 UNIDAD DE ANALISIS

La unidad de andlisis para este proyecto de investigacion la conforman en primera linea las
once (11) instituciones bancarias determinadas como significativamente importantes, cuya
participacién de mercado en relacion al total de activos del sistema bancario equivale al 86.45%.
Por otra parte se realizara una entrevista con un cuestionario estructurado a los principales

ejecutivos de cada una de las once (11) instituciones bancarias.

3.1.5 TECNICAS E INSTRUMENTOS

Con el proposito de recolectar datos con suficiente objetividad, confiabilidad y validez se
realizard una entrevista (instrumento cualitativo) con un cuestionario estructurado (instrumento
cuantitativo) en el que se detallaran una serie de preguntas directamente relacionadas con las
variables de estudio. Asimismo se realizard un grupo focal el cual estara integrado por el personal
in situ y extra situ de la Superintendencia de Bancos, Financieras y Asociaciones de Ahorro y

Préstamo de la Comision Nacional de Banco y Seguros.
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3.1.6 FUENTES DE INFORMACION
3.1.6.1 DATOS PRIMARIOS

Se utilizaran las siguientes fuentes de informacion primaria:

Entrevistas con cuestionarios estructurados para los principales ejecutivos (involucrados en
la negociacién de derivados financieros) de las Instituciones Bancarias definidas como
significativamente importantes, con el proposito de conocer si existen elementos cuantitativos
como ser; Planes Estratégicos, limites en la utilizacion de productos derivados, concentraciones
por tipo de producto y clientes, escenarios de estrés y planes de contingencia, y aspectos
cualitativos (politicas y procedimientos) de un ambiente de gestion y control para la negociacion

de instrumentos derivados.

Grupo focal con cuestionario estructurado puntual para los funcionarios de la
Superintendencia de Bancos, Financieras y Asociaciones de Ahorro y Préstamo de la Comision

Nacional de Banco y Seguros.

3.1.6.2 DATOS SECUNDARIOS

La recoleccion de datos secundarios se realizara mediante la revision y analisis de los
principios emitidos por el Comité de Supervision Bancaria (BASILEA), respecto al uso de
derivados financieros, asi como el andlisis de las normas de instrumentos derivados emitidas por
los paises de Pert, Colombia y México, u otros organismos internacionales como el ASBA,
Fondo Monetario Internacional, Consejo Centroamericano de Superintendentes de Bancos, de
Seguros e instituciones financieras y Comision Econdmica para América Latina y el Caribe
(CEPAL).
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CAPITULO IV RESULTADOS Y ANALISIS

La Seccion 111 define el enfoque y el alcance de la investigacion, los criterios utilizados
para determinar la muestra de la poblacion de estudio, técnicas y procedimientos de investigacion
asi como las fuentes de datos a las cuales se ha recurrido para sustentar el presente proyecto de
tesis. En este capitulo se muestran los resultados y el andlisis de cada una de las preguntas
formuladas en el cuestionario estructurado, asi como un resumen de la informacion obtenida en la
entrevista realizada a los ejecutivos de las instituciones bancarias involucrados en la negociacion
de derivados financieros y del grupo focal en el cual participaron los Jefes de Division y
Supervisores in situ y extra situ de la Superintendencia de Bancos, Financieras y Asociaciones de

Ahorro y Préstamo de la Comisidén Nacional de Bancos y Seguros.

4.1 RESULTADOS DE LA ENTREVISTA'Y CUESTIONARIO ESTRUCTURADO
APLICADO A LOS FUNCIONARIOS DE LAS INSTITUCIONES BANCARIAS DE
HONDURAS

Los funcionarios involucrados en la negociacion de los derivados financieros de las
instituciones bancarias sefialan que es una practica actual del mercado el uso de derivados
financieros con fines de cobertura de riesgos o con fines de especulacion/negociacion, denotando
principalmente el uso forwards para cubrir el impacto del deslizamiento de la moneda frente al
ddlar en los financiamientos que obtienen de organismos supranacionales como ser: BCIE, BID,

Banco Mundial y otros.

En lo que respecta a la intermediacién de los derivados financieros estos estan siendo
negociados con empresas cuya presencia es a nivel local e internacional que tratan a través de
estos instrumentos mitigar el riesgo de mercado en lo que respecta a las variaciones de las tasas

de interés y fluctuacion de la moneda.

A continuacion se analizan los resultados obtenidos de las preguntas formuladas en el

cuestionario estructurado:

a)  Ante la pregunta 1. ;La Institucion ha hecho uso de instrumentos financieros derivados ya

sea como un mecanismo de cobertura de riesgo o0 negocio?
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Figura 9. Utilizacion de instrumentos financieros derivados.

La Figura 9, muestra que el 82% de las instituciones bancarias en Honduras hacen uso de
derivados financieros para cobertura de riesgo y como parte del portafolio de negocios que se

ofrece a los clientes.

b)  Ante los resultados obtenidos de la pregunta 2. ;Existen politicas que contemplen el uso de

instrumentos financieros derivados?

st
WNO

Figura 10. Politicas para el uso de instrumentos financieros derivados.

La Figura 10, presenta graficamente que del total de las instituciones bancarias encuestadas,

el 45% no cuenta con politicas que les permita realizar una gestion adecuada de estos

instrumentos.
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c) Conforme a los resultados de la pregunta 3. ¢Existen procedimientos claramente definidos

y conocidos por las areas involucradas en la negociacion de los derivados financieros?

-st
WNO

Figura 11. Procedimientos para el uso de instrumentos financieros derivados.

La Figura 11, muestra que el 55% de las areas de las instituciones bancarias involucradas
en el negocio de los derivados financieros no estan claras con los procedimientos o0 no cuentan
con los mismos en la utilizaciéon de derivados financieros, lo que conlleva un alto riesgo en el

manejo de estos instrumentos.

d) Ante la pregunta 4. ;Las estrategias del negocio se definen en funcion al apetito y la
tolerancia de riesgo, y a los objetivos en términos de riesgo y rentabilidad que se persigue

al negociar derivados financieros?

NS
WNO

Figura 12. Estrategias y objetivos del negocio.
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La Figura 12, presenta graficamente que la mayoria de los bancos (64%) definen sus
estrategias en base al apetito y la tolerancia de riesgo y establecen objetivos en términos de

riesgos y rentabilidad en la negociacion de los derivados financieros.

e) Ante la pregunta 5. ¢ La estructura organizacional asegura la segregacion de funciones entre

las areas de negocios, andlisis y registro de las operaciones con derivados financieros?

- s
“NO

Figura 13. Estructura organizacional.

La Figura 13, indica que el 73% de las instituciones bancarias han establecido
responsabilidades para cada una de las areas que intervienen en los procesos de negociacion,

principalmente en la contratacion de los derivados financieros.

f)  Ante la pregunta 6. ;Utiliza el Banco sistemas de informacion para monitorear el precio,

demanda y comportamiento en los mercados financieros de los activos subyacentes?

-s
INO

Figura 14. Sistemas de informacion.
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La Figura 14, representa graficamente que el 55% de las instituciones financieras no esta
haciendo uso de sistemas de informacion para monitorear precios, demanda y comportamiento de
los activos subyacentes, lo que implica un riesgo alto al considerar que las negociaciones de los
derivados financieros se realizan sin el conocimiento y el analisis adecuado de dichos activos en

el mercado financiero.

g) Ante la pregunta 7. ¢Los planes de contingencia estan debidamente documentados y
establecen claramente lineas de responsabilidad y de comunicacidn que permita administrar

un escenario de tension o de crisis que resulte de la negociacion de derivados financieros?

us!
WNO

Figura 15. Planes de contingencia.

La Figura 15, muestra que el 64% de las instituciones bancarias no cuentan con planes de
contingencia que les permita cubrir en determinado momento el impacto financiero ante el

comportamiento adverso de los mercados en las negociaciones de los derivados financieros.

h)  Ante la pregunta 8. ¢(La Junta Directiva de la Institucion ha definido los limites de

exposicion en la utilizacion de productos derivados?
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Figura 16. Limites de exposicion.

La Figura 16, representa graficamente que el 64% de los bancos no establecen limites en la
colocacion de estos instrumentos originando un crecimiento no sostenible del negocio en relacion

a su patrimonio.

i)  Ante la pregunta 9. ¢El equipo gerencial realiza un andlisis adecuado del patrimonio

respecto a la ponderacidn de riesgos que resulta de la negociacion de derivados financieros?

S
WNO

Figura 17. Ponderacion de riesgos.

La Figura 17, muestra que el 73% de las instituciones bancarias no estan ponderando el
riesgo de los derivados financieros que mantienen en su portafolio de negocios o de cobertura, lo
qgue podria generarles una situacion de insolvencia al disminuir del 10% el Indicador de

Adecuacion de Capital requerido por la Comision Nacional de Bancos y Seguros.
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j)  Ante la pregunta 10. ¢En qué tipo de derivados financieros podria el Banco invertir?

M Forward
I FRAS
1 Otros

Figura 18. Tipos de instrumentos financieros derivados.

La Figura 18, representa graficamente los resultados obtenidos en la pregunta nimero 10,
donde se puede observar que el 77% de los encuestados podrian invertir en derivados para

cobertura o negociacion de moneda.

k)  Ante la pregunta 11. ;Los contratos de derivados financieros contemplan claramente los

términos de negociacion suscritos entre las partes?

s
WNO

Figura 19. Contratos de instrumentos financieros derivados.

La Figura 19, representa graficamente que una gran parte de la poblacién encuestada

(45%), no contempla en los contratos de derivados financieros los términos de negociacion. Lo
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anterior puede activar un riesgo legal y de reputacién por el hecho que no existen bases legales
claras y transparentes que requieran el compromiso formal de cada una de las partes

involucradas.

)  Ante la pregunta 12. ;La unidad de Auditoria Interna verifica el cumplimiento de las
politicas y los procedimientos establecidos por la Junta Directiva en la negociacion de

derivados financieros?

WUNO

Figura 20. Cumplimiento de politicas y procedimientos.

La Figura 20, muestra graficamente que el 55% de los encuestados respondié que las
Unidades de Auditoria Interna no contemplan en sus planes de trabajo anuales, la revision de las
politicas y procedimientos establecidos por la Junta Directiva para la negociacion de derivados
financieros. Este aspecto es de suma importancia ya que la Unidad de Auditoria Interna es la
encargada de establecer los procesos de revision para cada una de las areas, recursos y negocios

en los cuales actta la institucién financiera.

m) Ante la pregunta 13. ;Qué métodos de valoracion de posiciones utiliza la Institucion

bancaria para establecer el valor razonable de los derivados financieros?
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s Ninguno

AT

Figura 21. Métodos de valoracion de posiciones.

La Figura 21, muestra que gran cantidad (64%) de las Instituciones Financieras que han
utilizado derivados financieros, no disponen de un método financiero para valoracion de
posiciones. Es de suma importancia que las Entidades Bancarias que realizan negociaciones con

este tipo de instrumentos valoren sus posiciones bajo métodos financieros eficientes.

n) Ante la pregunta 14. ;Qué metodologia se utiliza para estimar el impacto potencial de
variaciones en precios bajo escenarios especificos y cual es su grado de exposicion?

mNiInguno

LIVAR

mDvol

m Céalculo de
Costos

R

Figura 22. Tipos de metodologia.

M| Proyecciones
de Flujos de
Efectivo

La Figura 22, muestra que gran parte de las Instituciones Financieras encuestadas, no
disponen de un método financiero para medir el posible impacto de variacion en el precio de

subyacente bajo un escenario de estrés especifico para asi determinar el grado de exposicién a
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riesgo de mercado, riesgo de liquidez o riesgo crediticio. El establecimiento e implementacion de
los métodos financieros de medicién y valoracion de posiciones bajo escenarios adversos (estrés)
pero plausibles, resultan necesarios para que las Instituciones Bancarias puedan definir

claramente planes de contingencia.

0) Ante la pregunta 15. (Los indicadores de alerta temprana consideran las pérdidas
acumuladas y maximas permitidas, limites de autonomia (por cliente, por operador, por

operacion), y procedimientos para autorizar excesos aprobados?

Figura 23. Indicadores de alerta temprana.

La Figura 23, representa graficamente que la mayoria (55%) de los Bancos encuestados no
disponen de indicadores de alerta temprana para la gestion de los portafolios de derivados
financieros, que permitan anticipar posibles situaciones complejas y sobre todo aplicar acciones

correctivas.

p) Ante la pregunta 16. ;Se elabora una matriz de riesgo en relacion a la cobertura, plazos y

tipos de derivados que negocia la Institucion?
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Figura 24. Matriz de riesgo.

La Figura 24, demuestra que la gran mayoria de la poblacién (91%) no elabora una matriz
de riesgo que permita determinar un perfil especifico sobre la exposicion que conlleva la
utilizacion de derivados financieros y que proporcione una visién amplia de los riesgos asociados

a la negociacién de los mismos.

g) Ante la pregunta 17. ¢El registro contable de los derivados financieros se realiza en base a
NIF?

Figura 25. Registro contable de los instrumentos financieros derivados.

La Figura 25, muestra que actualmente, el 82% de los encuestados no realizan el registro

contable de las operaciones con derivados financieros en base a lo establecido en las Normas
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Internacionales de Informacion Financiera, obviando aspectos de relevacién y claridad en las

cifras de sus Estados Financieros.

r)  Ante la pregunta 18. ;Se registran dentro del Estado de Resultados las pérdidas y ganancias

que resultan de la negociacién de derivados financieros?

Figura 26. Estado de resultados.

La Figura 26, muestra que el 55% de la poblacion encuestada no realiza el registro de
pérdidas y ganancias que resultan en la negociacién de derivados financieros y raiz de lo anterior
resulta dificil para el regulador bancario de Honduras, conocer la magnitud de las transacciones

realizadas ya que generalmente estan contabilizadas fuera de balance.

4.2 RESULTADOS DEL GRUPO FOCAL

Se llevo a cabo un grupo focal con doce (12) personas que laboran en la Superintendencia
de Bancos, Financieras y Asociaciones de Ahorro y Préstamo de la Comision Nacional de
Bancos y Seguros, con el objetivo de recopilar opiniones sobre la necesidad del disefio de una
norma de instrumentos financieros derivados para el sistema bancario hondurefio. A continuacion
se presentan los principales resultados obtenidos en el grupo focal, el cual se realiz6 propiciando

la discusion y participacion activa de todos los miembros involucrados.
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Para el analisis inicial, se puede afirmar que el total de los participantes en el grupo focal
conoce el hecho de que existen instituciones bancarias en Honduras que estan haciendo uso de
derivados financieros tanto para negociacion como para cobertura de tipo de cambio y tasa de
interés. Asimismo los participantes mostraron un criterio unificado en lo concerniente a la
necesidad del disefio y emision de una norma de instrumentos financieros derivados para el
Sistema Bancario de Honduras, asi como de una guia de supervision bancaria que contenga los
elementos fundamentales para la evaluacion de la gestion de riesgos asociados a la utilizacion de

derivados financieros.

Como aporte al analisis final, los miembros del grupo focal aseguraron que el disefio y
emision de la norma otorgara a la Comision Nacional de Bancos y Seguros las facultades legales
para regular y supervisar este tipo de operaciones y brindara los lineamientos minimos a las

instituciones bancarias para implementar un marco de gestion concerniente a:

a.  Promover un ambiente de cultura y gestion de riesgos a nivel de estructura organizacional

en materia de derivados financieros.

b.  Establecer cargas de capital en base al riesgo crediticio y de mercado.

c.  Definir limites internos y externos, y niveles de tolerancia.

d.  Promover educacién financiera y transparencia para beneficio tanto de la propia Institucion

como de los usuarios financieros.

e.  Definir ponderaciones de capital.

f. Establecer un marco de contabilizacion.

g.  Medir el grado de exposicidn a cualquier riesgo asociado.
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CAPITULO V CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

En esta seccion se presentan las conclusiones y recomendaciones elaboradas en base a los
resultados y la retroalimentacion obtenida en la aplicacion de la entrevista con cuestionario
estructurado al staff gerencial que opera derivados financieros en las instituciones bancarias de
Honduras y de la retroalimentacion del grupo focal desarrollado con funcionarios de la
Superintendencia de Bancos, Financieras y Asociaciones de Ahorro y Préstamo. La Seccion IV
muestra los datos recopilados y el andlisis de los resultados de la aplicacion de los instrumentos

antes descritos.

5.1 CONCLUSIONES

A través del analisis de los resultados obtenidos a partir de la aplicacién de los instrumentos
de investigacion y recopilacién de datos, se determind que la principal problematica identificada
tanto a nivel de Sistema Bancario como a nivel de Comision Nacional de Bancos y Seguros, es la
falta de una norma para el uso de instrumentos financieros derivados. A continuacion se

enumeran las principales conclusiones del presente proyecto de investigacion:

1.  Se concluye que es de suma importancia el disefio de una norma para la utilizacion de
instrumentos financieros derivados ya que el 82% de los bancos encuestados han hecho uso

de estos instrumentos tanto para cobertura de riesgo como para especulacion/negociacion.

2.  El disefio de la norma de instrumentos financieros derivados para el Sistema Bancario de
Honduras proporcionard a la Comision Nacional de Bancos y Seguros un marco de
referencia para regular a las instituciones bancarias y requerir a las mismas el
establecimiento de los elementos cualitativos y cuantitativos necesarios para gestionar de

una manera eficaz los riesgos que conlleva la utilizacidn de estos instrumentos.
3. Los estandares internacionales de organismos como el Comité de Basilea, Fondo Monetario

Internacional y Banco Mundial resaltan la importancia de la supervision de derivados

financieros.
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Paises como Pert, Colombia y México cuentan con un marco legal para la supervision de
derivados financieros que promueve el fortalecimiento del capital, la estabilidad financiera

de las Instituciones y la transparencia.

El 45% de las instituciones bancarias encuestadas no cuentan con politicas vy
procedimientos que permitan una adecuada gestion del uso de los derivados financieros y

que aseguren un ambiente de control interno apropiado dentro de la Institucion.

Existe por parte del 55% de las instituciones bancarias encuestadas un desconocimiento de
los precios, demanda y comportamiento de los activos subyacentes en los mercados
financieros, lo que implica toma de decisiones incorrectas por parte de las unidades de
negocio que no precisan del costo de los instrumentos financieros derivados al momento de

su negociacion.

El 64% de las instituciones bancarias encuestadas no cuentan con planes de contingencia
que les proteja en caso de que ocurra un comportamiento adverso del mercado respecto a
los activos subyacentes adheridos a los instrumentos financieros derivados que mantienen

en sus portafolios de negocios.

El 64% de las instituciones bancarias no han establecido limites en cuanto a la
concentracion y grado de exposicion en la obtencion y colocacion de instrumentos

financieros derivados lo que propicia una gestion de riesgos inadecuada.

Actualmente en el indice de Adecuacion de Capital (IAC) no se incluye la ponderacion del
riesgo implicito en el uso de los derivados financieros, esta situacion tiene un impacto en la
solvencia de las instituciones bancarias que podria reducir dicho indicador o reflejar un
IAC menor al 10% que es el minimo establecido por la Comision Nacional de Bancos y

Seguros.
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10.

11.

12.

5.2

1.

El 64% de las instituciones bancarias encuestadas, no disponen de un método financiero
para valoracion de posiciones tanto en condiciones normales de mercado como en

situaciones de estrés.

El 82% de los bancos en Honduras no realizan los registros contables de las operaciones
con derivados financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

No existe una guia de supervision de derivados financieros que permita ampliar el proceso

supervisor de la Comision Nacional de Bancos y Seguros.

RECOMENDACIONES
5.2.1 A LA COMISION NACIONAL DE BANCOS Y SEGUROS:

Elaborar una guia de supervision de instrumentos financieros derivados que permita

ampliar el alcance del proceso supervisor in situ y extra situ.

Disefiar la norma de instrumentos financieros derivados para el Sistema Bancario de la
Republica de Honduras realizando una revision y analisis de los estandares de organismos
internacionales y de las normas de paises que cuentan con ese tipo de instrumentos, con el
objetivo de establecer un marco regulatorio uniforme que sirva de base para regular a las
instituciones bancarias que hagan uso de derivados, que proporcione a las mismas los
elementos minimos tanto cualitativos como cuantitativos que se requieren para gestionar de
una manera eficaz los riesgos que conlleva la utilizacion de estos productos financieros y

que permita ampliar el alcance del proceso supervisor.

5.22 A LASINSTITUCIONES BANCARIAS DE HONDURAS:

Establecer los lineamientos minimos que deben contener las politicas y los procedimientos

para la negociacion de los derivados financieros.
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Utilizar sistemas de informacién que permitan realizar analisis adecuados sobre precios,
demanda y el comportamiento en los mercados financieros de los activos subyacentes y les
permita tomar mejores decisiones al momento de las negociaciones de derivados

financieros.

Establecer planes de contingencia que les proteja de cualquier desequilibrio en los

mercados financieros a fin de minimizar posibles pérdidas.

Aprobar limites de concentracion y exposicion relacionados con la utilizacion de

instrumentos derivados.

Ponderar conforme a su vencimiento los derivados financieros en el indice de Adecuacién
de Capital (IAC).

Adoptar métodos financieros apropiados para valorar sus posiciones de instrumentos

derivados en relacion a su tamafio, naturaleza y complejidad de operaciones.

Realizar el registro contable de los derivados financieros tal y como lo establecen las

Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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CAPITULO VI APLICABILIDAD

Esta seccion corresponde al Gltimo capitulo del proyecto de tesis, en el cual se desarrolla el
disefio de la Norma para la utilizacién de instrumentos financieros derivados en el sistema
bancario hondurefio y una guia de supervision que permita a la Comision Nacional de Bancos y
Seguros, evaluar las operaciones que realizan las instituciones bancarias con dichos
instrumentos, se presenta el plan de accién y la estimacion del costo del proyecto, y se incorpora
tabla de verificacion de la concordancia del documento. En la seccion V se detallan conclusiones
y recomendaciones elaboradas en base a los resultados y la retroalimentacion obtenida en la
aplicacion de la entrevista con cuestionario estructurado al staff gerencial que opera derivados
financieros en las instituciones bancarias de la Republica de Honduras y de la retroalimentacion
del grupo focal desarrollado con funcionarios de la Superintendencia de Bancos, Financieras y
Asociaciones de Ahorro y Prestamo de la Comisién Nacional de Bancos y Seguros, Ente

Supervisor de las instituciones bancarias.

6.1 TITULO DE LA PROPUESTA

“Disefio de una Norma para utilizacion de instrumentos financieros derivados en el Sistema

Bancario Hondurefio”.

6.2 INTRODUCCION

En este capitulo se presenta el disefio de la norma para la utilizacion de instrumentos
financieros derivados en el sistema bancario hondurefio, elaborada a partir de la revision y el
analisis del marco legal, normas, principios y estandares de organizaciones internacionales, la
cual consta de cinco capitulos orientados al establecimiento de un marco regulatorio con
elementos cualitativos y cuantitativos que deben implementar las instituciones bancarias que
utilicen estos instrumentos. Asimismo, se incluye una guia de supervision de derivados
financieros que servira a la Comision Nacional de Bancos y Seguros para ampliar el alcance de

SU proceso supervisor.
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6.3 DESCRIPCION DEL PLAN DE ACCION

A continuacién se presenta de forma grafica el plan de accion, el cual conlleva la etapa de
disefio de la norma para utilizacion de instrumentos financieros derivados en el sistema bancario
hondurefio, que representa el objetivo principal de este proyecto de tesis y las etapas posteriores
(Sociabilizacion, Aprobacién y Plan de Adecuacion de la norma para las Instituciones Bancarias)

que surgen como efecto del disefio de la norma:

lan de Adecuacion d

Disefio de una norma la Norma para las

para Instrumentos Sociabilizacién Aprobacion Instituci
i . . stituciones
inancieros Derivado e
e ™ e ™ e ~
Capitulo I: . . .
| Disposiciones | Atﬁmsefk la | Ley de laCNBS 90 dias a partir de
Generales la aprobacién de la
Norma.
. v (. / . v
(" cCapitulo 11: ) i 0 ( o ublicacis 2
Sistema de Pagina web de la W] (B2
= Adinistracion de = CNBS — Diario Oficial la
Derivados Gaceta
L Financieros ) \ J _ J

e . N
Capitulo I11:
Gestion de
|_| Riesgos, Reportes
Generales y
Metodologia
Estandar

| | Capitulo IV:
Registro Contable

L. )

& ™
Capitulo V:

= Disposiciones

Finales

Figura 27. Descripcion del plan de accion.
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En la Figura 27, se detalla graficamente el plan de accion del capitulo VI del proyecto de
tesis “Disefio de una norma para utilizacion de instrumentos financieros derivados en el Sistema

Bancario Hondurefio”.

6.4 CRONOGRAMA DE EJECUCION

A continuacion se detallan las fases del cronograma de ejecucion:

o Fase 1: Comprende las actividades desarrolladas para el disefio de la Norma.

Enero Febrero Marzo Abril

18-24|25-31|1-7|8-14|15-21|22-28[/1-7/8-14/15-21|22-28(29-31|1-4|5-11|12-18/19-25/26-30

I Actividades

Inicio de asesoria por Asesor

Metodologico SS SS
2 |Busqueda de tema para proyecto de tesis SS SS
3 |Aprobacion de tema Asesor Metodologico SS SS
Aprobacion de tema Facultad de
4 |Postgrado SS SS
5 |Aprobacion de variables de investigacion SS SS
6 |Carta firmada por Asesor Tematico 29 S8 Ss
Trabajo previo para realizacion del
7 |ecapitulo 1T Ss SS
8 |Elaboracién del Capitulo Iy II
Entrega del primer avance de los
9 [Capitulos [y 11 SS SS
Realizacion de correcciones de Asesor
10 |Metodologico SS SS
Revision de Capitulo Iy IT con Asesor
11 [Temadtico SS | S8SS
12 |Correcciones del Asesor Tematico SS | Ss
13 |Elaboracion del Capitulo IIT S8 SS
Aprobacién del Asesor Tematico del
14 |Instrumento de Investigacion SS SS
Entrega de segundo avance Capitulo I, IT'y
15 |11 SS SS
16 |correcciones del Asesor Metodologico Ss SS

Aplicaciéon de Instrumento de
Investigacion (Entrevista, cuestionario
17 |estructurado. grupo focal) ss | ss
Recoleccion de datos (Encuesta
18 |Estructurada y Grupo Focal)

19 |Procesamiento de datos SS SSs

20 |Elaboracién del Capitulo IV y V SS SS
Presentacion Capitulo 1 IL I IV y V al
Asesor Metodolégico SS SS

22 |Correcciones de Asesor Metodologico SS SS
Discusion de los Capitulos I, I 1L, IV y V

23 |con el Asesor Tematico. SS | Ss
Correcciones recomendadas por Asesor

24 |Tematico SS | ss

25 |Elaboracion del Capitulo VI SS SS
Presentacion del documento de tesis en

26 |Word SS SS
Discusién de los Capitulos I, 11, 1L IV, V.

27 |y VI con el Asesor Temdtico. SS SS
Correcciones recomendadas por Asesor

28 |Tematico SS | Ss
Presentacion en PDF de Informe Final de

29 |Proyecto de Graduaciéon SS SS
Impresion de 3 ejemplares a entregar a la

30 |Facultad de Postgrado SS SS
Verificacion de nota final del proyecto de

31 |graduacion con el Asesor Metodologico SS SS
Defensa del proyecto de tesis ante los

32 |miembros de la Terna SS | 8s
Aprobacién del proyecto de tesis por los

33 |miembros de la Terna SS SS

Figura 28. Cronograma de ejecucion.
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En la Figura 28, se presenta el cronograma de ejecucion de la Fase 1 que comprende las
actividades desarrolladas para el disefio de una norma para utilizacion de instrumentos

financieros derivados en el sistema bancario hondurefio.

o Fase 2: Comprende las etapas y periodos de tiempo para sociabilizacion de la norma con el

Sistema Bancario de Honduras.

L . ) Convocatoria a Instituciones
Publicacion en pagina Web Bancarias a través de la
AHIBA
) ]
I I
20 Abril 15 20 Junio 15 20 Julio 15
Y v Y
Publicacion en Revision de Reunion con
pdgina web opiniones AHTBA

Figura 29. Proceso de sociabilizacion.

La Figura 29, representa las actividades que se efectian luego de la aprobacion de la tesis
del Disefio de una norma para utilizacion de instrumentos financieros derivados en el Sistema

Bancario Hondurefo.

6.5 PRESUPUESTO

El proceso del disefio y la elaboracion de normas a lo interno de la Comisién Nacional de
Bancos y Seguros corresponde en su mayoria a la asistencia técnica del Banco Interamericano de

Desarrollo (BID), Fondo Monetario Internacional (FMI) y del Banco Mundial (BM) quienes a
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través de licitaciones realizan la contratacién de especialistas en los temas regulatorios a
desarrollar, con una contraparte técnica por parte de los empleados de la Comision que apoyan el

proceso.

Considerando lo anterior, se estimé en base a proyectos similares el costo financiero que
hubiese significado para la Comision Nacional de Bancos y Seguros, el disefio y elaboracion de
una “Norma para Utilizacion de Instrumentos Financieros Derivados por el Sistema Bancario
Hondurefio” en US$50,000.00.

Como un aporte a la Comision Nacional de Bancos y Seguros, los maestrantes Daniel
Eduardo Gomez Santeli y Jenny Patricia Rodriguez Medina presentaron ante la Universidad
Tecnoldgica (UNITEC) como proyecto de tesis de graduacion el disefio de la Norma para

Utilizacion de Instrumentos Financieros Derivados.

6.6 NORMA PARA UTILIZACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
EN EL SISTEMA BANCARIO HONDURENO

6.6.1 CAPITULO |
6.6.1.1 DISPOSICIONES GENERALES

ARTICULO 1. La presente norma tiene por objeto establecer un marco con los elementos
cualitativos y cuantitativos minimos que deben incorporar las Instituciones del sistema bancario

para el uso de derivados financieros.
ARTICULO 2. Para efectos de la presente norma se utilizaran las siguientes definiciones:
Activo subyacente: Activo objeto de negociacion del instrumento derivado.
Alta Gerencia: Gerente General y equipo ejecutivo.

“Apetito por el Riesgo: Nivel de riesgo que la Institucion estd dispuesta a asumir en su
busqueda de rentabilidad y valor” (Normas de Gestion de Riesgos de Crédito e Inversiones, 2008,

p.3).
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BCH: Banco Central de Honduras.

BCV: Bolsa Centroamericana de Valores.

Cobertura: Es una combinacion de transacciones mediante la cual uno o varios
instrumentos financieros, denominados instrumentos de cobertura, se designan para reducir o
anular un riesgo especifico que pueda tener impacto en el estado de resultados como

consecuencia de variaciones en los precios de mercado de un activo en especifico.

Comision: Comision Nacional de Bancos y Seguros.

Comité de Activos y Pasivos (ALCO/CAPA): Comité de negocios cuya responsabilidad es

la gestion global de los activos y pasivos de la entidad.

Comité de Riesgos: Comité responsable de la Gestion Integral de Riesgos dentro de la

Institucion.

Contrato Estandar: Es un acuerdo celebrado por escrito entre dos 0 mas partes, el cual es
necesario para la negociacion de instrumentos financieros derivados en mercados extrabursatiles
(OTC).

Derivado de crédito: Es un instrumento financiero que permite a una parte transferir a otra
el riesgo de crédito de uno o varios activos a los que se estd 0 no expuesto, sin vender o negociar

dichos activos” (Instrumentos Derivados y Productos Estructurados, 2010, p.2).

Derivado Financiero: Instrumento cuyo precio de mercado y/o valor actual depende directa

y esencialmente de los activos subyacentes adheridos al contrato.

“Directorio: Es el Consejo de Administracion o Junta Directiva, 6rgano responsable de la
administracion de la Institucion, en observancia a lo dispuesto en los Articulos 27 al 34 de la
Ley” (Norma Sobre Gestion Integral de Riesgos, 2011, p.3).
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Divisas: Cualquier moneda libremente transferible y convertible de inmediato a la moneda

funcional en el pais.

“Exposicion crediticia: Mide la méaxima pérdida potencial de una operacion con
instrumentos financieros derivados en caso de incumplimiento de la contraparte. Para su célculo
tiene en cuenta el costo de reposicion y la exposicion potencial futura” (Instrumentos Derivados y

Productos Estructurados, 2010, p.2).

Exposiciones con grandes empresas: EXxposiciones con empresas cuyas operaciones

representen o superen el 6% del capital minimo vigente autorizado para las Entidades Bancarias.

Exposiciones con medianas empresas: Exposiciones con empresas cuyas operaciones sean
menores al 6% Yy mayores al 3% del capital minimo vigente autorizado para las Entidades

Bancarias.

Exposiciones con pequefias empresas: Exposiciones con empresas cuyas operaciones sean

menores al 3% del capital minimo vigente autorizado para las Entidades Bancarias.

“Incertidumbre: Corresponde a un evento sobre el cual no se conoce con seguridad si
ocurrira y, de ocurrir, como se comportara en el futuro” (Norma Sobre Gestion Integral de
Riesgos, 2011, p.3).

Instituciones: Sistema Bancario de Honduras.

Ley: Ley del Sistema Financiero.

Liquidacion: Cumplimiento de las obligaciones o derechos de las partes involucradas en

una operacion derivada.

Mercados: Mercados formales o extrabursatiles.

Mercados OTC: EI mercado Over The Counter (OTC) corresponde a los instrumentos o

productos que se transen por fuera de bolsas o de sistemas de negociacion de valores.
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Norma: Norma de derivados financieros.

“Plan de Contingencia: Conjunto de medidas definidas de antemano por una institucion,
para ser adoptadas ante la eventualidad de un cierto escenario adverso de liquidez” (Norma de
Riesgo de Liquidez, 2010, p.3).

Plazo Residual: Plazo entre la fecha de medicién y la fecha de vencimiento contractual del

instrumento derivado.

Pruebas de Stress: Aquella en la cual se supone la materializacion de un escenario adverso
para la Institucion que la lleva a cabo, a partir del cual se estudian los impactos que dicho

escenario tendria en la Institucion” (Norma de Riesgo de Liquidez, 2010, p.4).

Pruebas Retrospectivas: Pruebas o ejercicios utilizados para evaluar el grado de precision o
confiabilidad estadistica de los resultados obtenidos de un modelo interno de medicion de riesgo

y de una prueba de estrés.

“Riesgo: Es la posibilidad de generarse una pérdida econémica por la ocurrencia de un
evento adverso que afecta negativamente el logro de los objetivos de la Institucion” (Norma

Sobre Gestion Integral de Riesgos, 2011, p.3).

“Riesgo de mercado: Proviene de fluctuaciones de los tipos de interés, los tipos de cambios

y los precios de los activos” (Raposo Santos, 2011, p.128).

Superintendencia: Superintendencia de Bancos, Financieras y Asociaciones de Ahorro y

Préstamo.

“Tolerancia al Riesgo: Nivel de variacion que la Institucion esta dispuesta a asumir en caso
de desviacion a los objetivos institucionales trazados” (Normas de Gestion de Riesgos de Credito

e Inversiones, 2008, p.3).
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Valor Razonable: Medicion basada en el mercado que indica el precio que seria recibido
por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre

participantes del mercado en la fecha de la medicién.
ARTICULO 3.- ALCANCE.

Quedan obligados al cumplimiento de las presentes disposiciones los bancos publicos,
privados y de segundo piso, supervisados por la Comision Nacional de Bancos y Seguros.

ARTICULO 4.- ACTIVOS SUBYACENTES.

Las Instituciones Bancarias podran contratar instrumentos financieros derivados con los

siguientes activos subyacentes:

1. Monedas.

2. Tasas de Interés.

3. Otros que autorice la Comision Nacional de Bancos y Seguros a través de normativa

general o de carécter individual con opinion del Banco Central de Honduras.

ARTICULO 5. Las Entidades Bancarias podran negociar derivados financieros en
mercados formales o extra-bursatiles. En los mercados formales, los contratos deben tener una
contraparte ya sea una Camara Central de Compensacion y Contraparte o una Bolsa de Valores
autorizada. En el caso de los contratos extra-bursatiles, cuando la contraparte se trate de una
entidad del sistema bancario del pais o del exterior, ésta deberd ser debidamente autorizada,
regulada y supervisada por la Superintendencia de Bancos, Financieras y Asociaciones de Ahorro

y Préstamo.
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ARTICULO 6.- TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS.

Las instituciones podran contratar los siguientes instrumentos financieros derivados basicos
y deberan remitir a la Superintendencia y Gerencia de Estudios de la Comision Nacional de
Bancos y Seguros el formulario técnico contenido en la seccion continua al articulo 19 de la

presente normativa:

1. Forward

Un forward es un contrato a plazo a través del cual una de las partes involucradas tiene que
cancelar en una fecha determinada el valor acordado sobre un activo subyacente. La liquidacion
del instrumento en la fecha de cumplimiento se produce por entrega fisica del subyacente de la
modalidad de entrega pactada, pudiendo esta Ultima ser modificada de comun acuerdo por las

partes durante el plazo del instrumento.

2. Non Delivery Forward (NDF)

Derivado financiero similar al forward en el cual la liquidacion en la fecha de cumplimiento

se produce por liquidacion de diferencias dependiendo del tipo de subyacente pactado.

3. Forward Rate Agreement (FRAS)

Acuerdo entre dos partes sobre el tipo de interés, a un plazo determinado, a un monto
determinado y en una fecha previamente definida cuyo objetivo es asegurar o cubrir la tasa de

interés sobre una obligacion a contraer en el futuro. (Allen, 2003)

6.6.2 CAPITULO I
6.6.2.1 SISTEMA DE ADMINISTRACION DE DERIVADOS FINANCIEROS

ARTICULO 7. Las Instituciones Bancarias que dispongan contratar derivados financieros
deberan disefiar e implementar un Sistema de Administracion de Derivados Financieros (SADF),
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el cual buscara identificar, evaluar, medir, mitigar, controlar y comunicar cualquier evento

relacionado con el uso de instrumentos derivados. EI SADF disefiado por las Instituciones debera

atender la estructura, complejidad de las operaciones, naturaleza y tamafio de cada una de ellas.

La Junta Directiva debera ser el 6rgano de maxima autoridad en la Institucion y la Unidad de

Riesgos se encargara de gestionar los riesgos asociados a la contratacion de derivados.

1.

Estructura Organizacional.

A las siguientes instancias correspondera:

Junta Directiva:

Tener un conocimiento claro y actualizado del proceso operativo y de los riesgos que

conlleva para la institucion bancaria el uso de derivados financieros.

Fijar los limites de exposicion y concentracion en la contratacién de derivados financieros

tanto para cobertura como para negociacion.

Autorizar las excepciones de los limites de tolerancia permitidos en la negociacion de

derivados financieros.

Aprobar las politicas y los procedimientos a seguir en la utilizacion de derivados

financieros.
Asignar los recursos necesarios para el adecuado desarrollo del Sistema de Administracién
de Derivados Financieros (SADF), a fin de contar con la infraestructura, metodologia y

personal apropiado.

Establecer un sistema adecuado de delegacion de facultades y de segregacion de funciones

de las areas que intervienen en la negociacién de derivados financieros.
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Aprobar el plan de contingencia en materia de derivados financieros.

Definir los criterios y reportes gerenciales y contables.

Establecer los criterios en materia de divulgacion de informacion debiendo abarcar,
particularmente, las vias de comunicacion internas y externas (supervisor, grupos de interés

y publico en general), ante situaciones adversas del mercado.

Alta Gerencia:

Actuar diligentemente en la puesta en funcionamiento del Sistema de Administracion de
Derivados Financieros (SADF).

Implementar un programa de capacitacion dirigido a los operadores, al personal de apoyo, a
las areas de seguimiento de riesgos y en general a todo el personal involucrado en la

administracion y el control de los derivados financieros.

Comité de Riesgos:

Conocer de parte de la Unidad de Gestion Integral de Riesgos informes detallados sobre la
evolucion del portafolio de derivados financieros y su incidencia en el perfil de riesgo de la

Institucion.

Revisar anualmente la metodologia y herramientas para el monitoreo de las posiciones de

derivados financieros.

Presentar mensualmente al Directorio un informe detallado sobre las actividades realizadas.

Unidad de Gestion Integral de Riesgos.

Realizar analisis y seguimiento continuo al portafolio de derivados financieros y presentar

informes detallados al Comité de Riesgos.
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. Disefiar e implementar las herramientas y metodologias para la gestion de los riesgos

asociados al uso de derivados financieros.

. Garantizar el cumplimiento de las politicas aprobadas por la Junta Directiva.

. Determinar el perfil de riesgo de la Institucion.

Comité de Activos y Pasivos (CAPA/ALCO):

. Establecer y dar seguimiento a las estrategias de negocio relacionadas con la contratacion
de derivados financieros.

. Analizar las tendencias de mercado y su incidencia en el portafolio de derivados

financieros.

= Revisar informes de la Tesoreria en materia de derivados financieros.

Unidad de Auditoria Interna:

La Unidad de Auditoria Interna debera incluir en el Plan Anual la evaluacion del Sistema
de Administracion de Derivados Financieros e informar al Directorio a través del Comité de
Auditoria de cualquier debilidad relevante que haya detectado como consecuencia de los analisis

realizados y proponer soluciones correctivas.

Unidad de Cumplimiento:

La Unidad de Cumplimiento debera participar activamente en el proceso de contratacion de
instrumentos derivados financieros. Dicha unidad realizara dictamenes previos a la negociacion
de los derivados y mantendra informado al Comité de Cumplimiento sobre el analisis y
seguimiento tanto de los productos como de las personas naturales o juridicas con las que la

Institucion establezca una relacion de negocio.
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Auditoria Externa

Los auditores externos de la institucion deberan incluir en su evaluacién periddica la
revision del cumplimiento de la metodologia y procedimientos en la negociacion de los derivados

financieros y la evaluacion de la gestion de los riesgos asociados a estos instrumentos.

2. Politica.

Las Instituciones Bancarias que negocien instrumentos financieros derivados deben

incorporar en sus politicas los siguientes aspectos:

Principales factores de riesgo de mercado asociados a la contratacion de derivados

financieros.

o Procedimientos y requisitos para la formalizacion de los tipos de derivados financieros a

contratar.

° Negocios en los que podra actuar la Tesoreria y los mercados en los que podra actuar la

Institucion.

° Definir la estructura organizacional con énfasis en las funciones especificas que tendré la

Tesoreria, Unidad de Gestion Integral de Riesgos y Areas Operativas.

° Lineamientos respecto de escenarios de estrés y planes de contingencia.

° Limites, indicadores de alerta temprana y niveles de tolerancia.

o Reportes gerenciales

o Definir la frecuencia de revision y actualizacion de la politica (anual).
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3. Limites internos y niveles de tolerancia.
Las Instituciones deberan definir una estructura de limites internos y niveles de tolerancia
de acuerdo a su apetito y perfil de riesgos, los que deben ir en concordancia con la naturaleza,

tamano, complejidad e importancia significativa de la Entidad en el Sistema Bancario. Asimismo
tendrén que especificar los pardmetros y variables utilizadas para su definicion.

Estos limites pueden abarcar, entre otros:

o Concentracion de instrumentos financieros derivados con una sola contraparte.

o Concentracion en derivados financieros con un activo subyacente determinado.

o Portafolio de instrumentos financieros derivados en relacion al patrimonio.

o Concentracion con empresas de un mismo sector.

o Limites por tipo de instrumento financiero derivado (Cobertura de Riesgo o

Especulacién/Negociacion).
4.  Indicadores de alerta temprana.

Las Instituciones deberan contar con indicadores de alerta temprana que permitan anticipar
situaciones complejas en relacion al manejo de los instrumentos financieros derivados. Dentro de

estos indicadores pueden figurar:

o Movimientos inesperados en los mercados financieros internacionales con respecto a los

activos subyacentes pactados.

° Deterioro significativo en la economia y calificacion crediticia del pais.
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° Deterioro significativo de la calidad crediticia de cualquiera de las contrapartes.

° Recurrentes violaciones a los limites regulatorios e internos establecidos.

° Incumplimiento de contratos.

5. Escenarios de Estrés.

Adicional del seguimiento continuo de los portafolios de instrumentos financieros
derivados bajo condiciones normales, las instituciones deberan realizar escenarios de estrés que
reflejen situaciones de complejidad, escasa probabilidad de ocurrencia pero que pueden ocasionar
impactos muy severos para la situacion financiera de la entidad. Estos escenarios deben contener
informacidn real de mercado en relacién a los activos subyacentes, proyecciones de precios y

cumplir con los siguientes criterios:

Informacion suficiente y confiable: Incluye datos enddgenos y exdgenos, con bases de
tiempo suficientes (de preferencia mayor a 2 afos).

° Infraestructura de Soporte: La entidad debe contar con un sistema informativo que permita

a sus usuarios tener un flujo permanente y actualizado de informacion.

° Documentacion: Como parte del programa de pruebas de estrés los bancos deben mantener
documentados los siguientes aspectos: metodologias, criterios para definicién de
escenarios, supuestos a los subyacentes y las variables sobre las que se aplicaran las
tensiones.

6. Valorizacién de Posiciones

Las Instituciones deben realizar una valorizacion diaria de sus posiciones con instrumentos

financieros derivados a través del andlisis de las tendencias y precios de mercado de los activos
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subyacentes, para ello deben contar con fuentes de informacidn reconocidas que proporcionen
servicios de datos financieros, como ser Bloomberg o Reuters.

Asimismo deben designar la realizacion de estas valoraciones al personal que posea el
conocimiento técnico sobre modelos cuantitativos, la capacidad de interpretacion de resultados, el
entendimiento de las actividades de negocio de la Institucion y el ambiente en que opera. Se
utilizara una base de 360 dias o 365 dias y cuando se requiera efectuar la conversion a lempiras

hondurefios se utilizaran los tipos de cambio correspondientes, acorde a lo siguiente:

o Si la moneda pactada es ddlar americano, se debe multiplicar por el tipo de cambio de

referencia (compra o venta, dependiendo de la operacion) del dia de la valoracion.

o Si la moneda pactada es distinta del délar americano, se debe multiplicar por el tipo de
cambio (USD/Divisa) en la fecha de valoracion y seguido por el tipo de cambio de

referencia (compra o venta, dependiendo de la operacion).

7.  Planes de Contingencia.

Con el fin de hacer frente a situaciones complejas relativas a la administracion de los
instrumentos financieros derivados, las Instituciones deben definir un plan de contingencia

detallado que comprenda las acciones a seguir en caso de materializarse cualquier evento.

8. Sistemas de Informacion.

Las entidades vigiladas deben implementar sistemas de informacion y herramientas
tecnoldgicas que permitan el procesamiento de los instrumentos financieros derivados y su
respectiva y adecuada valoracion diaria. Asimismo dichos sistemas tienen que contar con un plan
de contingencia, que incluya las acciones a seguir para recuperar la informacion en situaciones no

previstas.
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6.6.3 CAPITULO 11l

6.6.3.1 GESTION DE RIESGOS, REPORTES GENERALES Y METODOLOGIA
ESTANDAR EN LA ADMINISTRACION DE INSTRUMENTQOS
FINANCIEROS DERIVADOS

ARTICULO 8. Para el adecuado proceso de gestion de riesgos asociado a la contratacion
de instrumentos financieros derivados, las entidades deberan establecer mecanismos para evaluar
las capacidades de solvencia, liquidez y calidad crediticia de sus clientes, ya sean exposiciones
con grandes, medianas o pequefias empresas. Para ello realizardn andlisis tanto de aspectos
cuantitativos como informacion financiera y flujos de caja, y de aspectos cualitativos como el

mercado en el que se desenvuelve, clientes, proveedores y productos.

ARTICULO 9. La ponderacion de capital por la contratacion de instrumentos financieros
derivados dependera del tipo de derivado financiero y su plazo de vencimiento. Se hard de

acuerdo a la siguiente tabla:

Tabla 8. Ponderacion de capital por contratacion de instrumentos financieros derivados

Instrumento 0-30 dias 31-180 dias 181-360 dias Mas de 360 dias
Forward 5% 10% 15% 20%
FRAs 0.5% 0.5% 0.5% 1%

ARTICULO 10. Las

contrato estandar que incluya las clausulas relacionadas a la negociacion de los instrumentos

Instituciones deben elaborar y suscribir con sus contrapartes un

financieros derivados. El contrato estandar debera contener, al menos lo siguiente:

a)  Definiciones de facultades legales.

b)  El monto principal contratado en la operacion.

c) Periodo de tiempo y vigencia del contrato indicando sus fechas de inicio y vencimiento.

d)  Clausulas de terminacion anticipada.




e)  Descripcion del activo subyacente de la operacion: moneda o tipo de interés.

f)  Precios de referencia del activo subyacente.

g) Clausulas de incumplimiento.

ARTICULO 11.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS CON FINES DE
COBERTURA.

Los instrumentos financieros derivados que se negocien con fines de cobertura deben
quedar claramente identificados desde el momento de su celebracion y ser debidamente
documentados. Acorde al tipo de exposicion y riesgo que se desee cubrir, las entidades podran

utilizar estos tipos de cobertura con instrumentos derivados financieros:

1.  Cobertura de precio de transaccion.

2. Cobertura de Flujos de Efectivo.

3. Cobertura de activos y pasivos en moneda extranjera.

ARTICULO 12. Las Instituciones deberéan atender los siguientes lineamientos en materia

de reportes generales:

a)  Posicidon global de instrumentos financieros derivados: El reporte de posiciones de cambios
en moneda extranjera debera formar parte del reporte diario de la Tesoreria y sera el
equivalente a la suma de las posiciones en moneda extranjera resultantes de las
contrataciones de instrumentos financieros derivados y se presentara a la Comision

Nacional de Bancos y Seguros, de acuerdo al siguiente cuadro:
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Tabla 9. Cuadro de reporte de posicion global de instrumentos financieros derivados

Divisas Activos Pasivos | Posicion Spot Compra de Venta de FWD Posicion
(A) (B) (C)=(A-B) FWD ME (D) ME (E) Global ME
(C+D-E)
Dolar
Euro
Libras
Total ME

Valor razonable: Las Instituciones deberdn valorar las posiciones en instrumentos
financieros derivados y deberan presentar los resultados a la Comision, de acuerdo al siguiente

cuadro:

Tabla 10. Cuadro de valor razonable de los instrumentos financieros derivados

Instrumento Valor del Contrato al Valor Razonable del Contrato al Pérdidas o Ganancias
inicio de la cierre del mes a reportar (B) (B-A)
negociacion (A)
FWD
FRAs

ARTICULO 13. Las Instituciones que no tengan una metodologia interna de medicion de
riesgos, deberan utilizar el modelo VaR Paramétrico (Varianzas y Covarianzas), para los
portafolios de instrumentos financieros derivados basicos, tomando en cuenta sus factores de

riesgo y sus posiciones Delta equivalentes, de acuerdo a la siguiente formula:

VaR (99%) = VA * NC * o * (HP)'/?

Fuente: Construida a partir de informacion del Acuerdo de Basilea 96 y Fondo Monetario Internacional.

Doénde:
NC: Nivel de confianza
VA: Valor actual del instrumento

o: Volatilidad diaria del factor de riesgo (252 dias segin Acuerdo de Basilea 96)
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HP: Holding Periodo

En caso de la utilizacion de modelos internos, se requeriré la aprobacion de dichos modelos
por parte de la Comision Nacional de Bancos y Seguros y una evaluacién positiva que esta tltima

efectle respecto de la gestion de riesgos y el nivel de solvencia de la entidad.

6.6.4 CAPITULO IV
6.6.4.1 REGISTRO CONTABLE

ARTICULO 14. Con el fin de mantener criterios y estandares uniformes de aplicacion
internacional en los registros contables, a continuacion se detallan las cuentas que las
Instituciones bancarias deberan utilizar para el registro de los instrumentos financieros derivados

gue negocien.

Tabla 11. Cuentas contables

Digito Nombre de la Cuenta
1 ACTIVO
12 INVERSIONES FINANCIERAS
124 INSTRUMENTOS DERIVADOS FINANCIEROS
124.01 Instrumentos Financieros Derivados para Negociar
124.0101 Derivados de Moneda Extranjera
124.0102 Derivados de Tasa de Interés
124.0199 Otros Instrumentos Financieros Derivados
124.02 Instrumentos Financieros Derivados para Cobertura
124.0201 Cobertura de Valor Razonable
124.0202 Cobertura de Flujo de Efectivo
124.0203 Caobertura de Inversion Neta en Moneda Extranjera
128 RENDIMIENTOS FINANCIEROS POR COBRAR
128.04 Sobre Instrumentos Financieros Derivados
128.0401 Para Negociar
128.0402 Para Cobertura
2 PASIVO
22 OBLIGACIONES FINANCIERAS
223 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
223.01 Instrumentos Financieros Derivados para Negociar
223.0101 Derivados de Moneda Extrajera
223.0102 Derivados de Tasa de Interés
223.0199 Otros Instrumentos Financieros Derivados
223.02 Instrumentos Financieros Derivados para Cobertura
223.0201 Cobertura de Valor Razonable
223.0202 Cobertura de Flujo de Efectivo
223.0203 Cobertura de Inversion Neta en Moneda Extranjera
228 COSTO FINANCIERO POR PAGAR

81



Continuacioén de la Tablall. Cuentas contables

Digito Nombre de la Cuenta
228.03 Sobre Instrumentos Financieros Derivados
228.0301 Para Negociar
228.0302 Para Cobertura
4 ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES
41 ACTIVOS CONTINGENTES
413 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
413.01 Instrumentos Financieros Derivados para Negociar
413.0101 Derivados de Moneda Extranjera
413.0102 Derivado de Tasas de Interés
413.0199 Otros Instrumentos Financieros Derivados
413.02 Instrumentos Financieros Derivados para Cobertura
413.0201 Cobertura de Valor Razonable
413.0202 Cobertura de Flujo de Efectivo
413.0203 Cobertura de Inversion Neta en Moneda Extranjera
42 PASIVOS CONTINGENTES
423 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
423.01 Instrumentos Financieros Derivados para Negociar
423.0101 Derivados de Moneda Extranjera
423.0102 Derivados de Tasa de Interés
423.0199 Otros Instrumentos Financieros Derivados
423.02 Instrumentos Financieros Derivados para Cobertura
423.0201 Cobertura de Valor Razonable
423.0202 Cobertura de Flujo de Efectivo
423.0203 Cobertura de Inversion Neta en Moneda Extranjera
5 INGRESOS
512 INGRESOS FINANCIEROS INVERSIONES FINANCIERAS
512.04 Instrumentos Financieros Derivados
519 OTROS INGRESOS FINANCIEROS
519.05 Ganancias por Operaciones Indexadas
519.0501 Ganancia por Fluctuaciones del Subyacente
6 GASTOS
61 GASTOS FINANCIEROS
613 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
613.01 Instrumentos Financieros para Negociar
613.0101 Derivados de Moneda Extranjera
613.0102 Derivados de Tasa de Interés
613.0199 Otros Instrumentos Financieros Derivados
613.02 Instrumentos Financieros para Cobertura
613.0201 Cobertura de Valor Razonable
613.0202 Cobertura de Flujo de Efectivo
613.0203 Cobertura de Inversion Neta de Moneda Extranjera

Fuente: Modificacion de los autores a partir de informacion del Manual Contable de Instituciones Financieras de la
Comisién Nacional de Bancos y Seguros (CNBS).
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6.6.5 CAPITULO V
6.6.5.1 DISPOSICIONES FINALES

ARTICULO 15. Las Instituciones deberan remitir a la Comision, en los primeros diez (10)
dias habiles de cada mes, la informacién correspondiente a su posicién global, valor razonable y

medicion de riesgos de instrumentos financieros derivados.

ARTICULO 16.- REQUERIMIENTOS DE CAPITAL. La Comision Nacional de Bancos y
Seguros establecera posteriormente los requerimientos de capital por riesgo cambiario, de precio
y de tasa de interés en base a los estandares internacionales y de acuerdo al grado de avance en la

implementacidn de esta Norma.

ARTICULO 17.- PROGRAMA DE IMPLEMENTACION. El Directorio de cada
Institucion debera aprobar el plan de accion para adecuarse a los lineamientos de esta Norma, asi
como los informes de avance de implementacion, para su remision a esta Comision dentro de los

plazos correspondientes.
El programa de implementacion seré el siguiente:

Tabla 12. Programa de implementacion

Programa Plazo Observaciones
Plan de accion para adecuarse a | 90 dias contados a partir de la Se deberad acompafiar un plan de
los lineamientos de la presente | aprobacion de la Norma. accion para dar cumplimiento a esta
Norma. normativa que contenga la
presentacion de informes mensuales.
Politica de administracion de 90 dias contados a partir de la Segun lo establecido en el Sistema de
instrumentos financieros aprobacion de la Norma. Administracion de Derivados
derivados Financieros (SADF)
Posicion global de instrumentos | 10 dias habiles posteriores al plazo Segun lo dispuesto en el Articulo 12
financieros derivados del plan de acci6n
Resultados de medicidn de 10 dias hébiles posteriores al plazo Segun lo dispuesto en el Articulo 13
riesgos del plan de accion

ARTICULO 18.- SANCIONES. El incumplimiento de la presente Norma sera sancionado
de conformidad con lo establecido en la Ley del Sistema Financiero y el Régimen de Sanciones

vigente.
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ARTICULO 19.- Lo no previsto en la presente Norma sera resuelto por la Comision, de

acuerdo con las mejores practicas y estandares internacionales.

6.6.6 FORMULARIO PARA LA CONTRATACION DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS

6.6.6.1 FORMULARIO TECNICO

A. Datos de la Institucion

1. Nombre de la Entidad

2. Nombre del representante legal

3. Nombre del responsable de las operaciones

4,  Cargo

5.  Teléfono de contacto

B. Descripcion del Instrumento Financiero Derivado
1.  Nombre
2. Tipo

3. Subyacente

4, Caracteristicas relevantes

5. Contrapartes o clientes potenciales del instrumento financiero derivado
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C.

Finalidad de la operacion

Especulacion

Cobertura de precios de transaccion

Cobertura de flujos de efectivo

Cobertura de activos o0 pasivos en moneda extranjera

D.

Riesgos a cubrir con la operacion

6.7 GUIA DE SUPERVISION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Tabla 13. Guia de supervision para el ambiente interno de las instituciones bancarias

A Ambiente Interno
La Junta Directiva aprueba, revisa y actualiza las estrategias, politicas y procedimientos para identificar,

1 | medir, monitorear, controlar, mitigar y divulgar los riesgos que enfrenta la institucidn por la contratacion
de instrumentos financieros derivados

2 El Comité de Riesgos establece criterios para la determinacion de limites asociados a la negociacion de
derivados financieros como nivel de pérdidas maximo y niveles maximos de exposicion

3 La Junta Directiva aprueba los manuales de organizacion y funciones, y de procedimientos relacionados
con la gestion de instrumentos financieros derivados y asegura su permanente revision y actualizacion

4 La Junta Directiva aprueba politicas para el tratamiento de situaciones de excepcion a los limites de
exposicion de los riesgos de tasa de interés, tipo de cambio y precios

5 El Comité de Riesgos analiza los aspectos informados por la Unidad de Gestion de Riesgos en materia de
derivados y revisa las metodologias, herramientas y procedimientos para gestionarlos

6 | Las funciones de front office, middle office y back office se encuentran debidamente separadas.

7 La Gerencia General implementa una gestién de instrumentos financieros derivados conforme a lo
dispuesto por la Junta Directiva.

8 La institucién cuenta con personal calificado en las labores de trading, control y gerencia de riesgos, back
office, contabilidad y auditoria de las operaciones de tesoreria.
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Continuacion de la Tabla 13. Guia de supervision para el ambiente interno de las
instituciones bancarias

A Ambiente Interno
9 Las politicas de remuneraciones de las areas de tesoreria estan alineadas a los objetivos de largo plazo de
la institucion, considerando la rentabilidad y riesgo de las operaciones.
10 | Existe un plan de capacitacion dirigido a las areas involucradas en la contratacion de instrumentos
derivados financieros.
11 | Se cuenta con un cddigo de ética para las unidades de tesoreria y que ha sido ampliamente difundido.
Fuente: Modificacion de los autores con informacion de la Comisién Nacional de Bancos y Seguros.

Tabla 14. Guia de supervision para la planeacion de las instituciones bancarias

B. Planeacion
Se han establecido objetivos estratégicos relacionados a la administracion de los instrumentos financieros
12 | derivados, estos objetivos estan alineados al plan estratégico de la institucion y deben ser actualizados en
funcion a la tolerancia y apetito al riesgo fijados por la Junta Directiva.
Fuente: Modificacién de los autores con informacion de la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros.

Tabla 15. Guia de supervision para la identificacion de las instituciones bancarias

C. Identificacion
13 Las politicas de instrumentos derivados contemplan aspectos relacionados a la identificacion de los
riesgos de mercado.
14 La Unidad de Gestion de Riesgos participa en las tareas de identificacion de riesgos, incluyendo en el
lanzamiento de nuevos productos derivados.
Fuente: Modificacion de los autores con informacion de la Comision Nacional de Bancos y Seguros.

Tabla 16. Guia de supervision para la evaluacidn de las instituciones bancarias

D. Evaluacion

15 Los sistemas y metodologias de medicién del nivel de exposicion a los riesgos de mercado son aprobados
por la Junta Directiva

16 La Unidad de Gestidn de Riesgos realiza pruebas de escenarios de tensién de movimientos del precio de
los activos subyacentes adheridos a los instrumentos financieros derivados

17 El Reporte de Posicion global de instrumentos financieros derivados estd elaborado siguiendo lo
dispuesto en las normas para la utilizacion de instrumentos financieros derivados

18 El Reporte de Valor Razonable de instrumentos financieros derivados estd elaborado siguiendo lo
dispuesto en las normas para la utilizacion de instrumentos financieros derivados
La Unidad de Gestion de Riesgos determina el valor razonable de las posiciones afectas a riesgo de

19 | mercado de manera apropiada y siguiendo lo dispuesto en las normas para la utilizacion de instrumentos
financieros derivados

20 Si la institucion cuenta con modelos de medicion de riesgos propios, estos son apropiados y cuentan con
pruebas retrospectivas

21 Se cuenta con un plan de contingencia en materia de derivados financieros, que sea apropiado para el
volumen y complejidad de operaciones de la institucién.

Fuente: Modificacion de los autores con informacion de la Comision Nacional de Bancos y Seguros.
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Tabla 17. Guia de supervision para el tratamiento en las instituciones bancarias
E. Tratamiento

22 | LaJunta Directiva establece limites internos que permiten la temprana adopcion de medidas correctivas

Los limites cambiarios, de riesgo de tasa de interés y de precio aprobados por la Junta Directiva no

23
muestran excesos.

Se controlan los niveles de exposicion al riesgo de mercado y los limites generales establecidos por la

24 | Tt . o - - .
institucion, asi como los limites determinados por la actividad de tesoreria

Fuente: Modificacion de los autores con informacion de la Comisién Nacional de Bancos y Seguros.

Tabla 18. Guia de supervision para el seguimiento de las instituciones bancarias

F. Seguimiento

25 | Se cuenta con un adecuado sistema de informacion para la oportuna toma de decisiones

El comité de riesgos ha dispuesto los procedimientos para el seguimiento de las posiciones en derivados,

26 y estos se cumplen a cabalidad.

Los sistemas informaticos brindan y guardan informacion suficiente para facilitar el andlisis de

27 -
escenarios.

La gerencia general y la unidad encargada de evaluar los riesgos cuentan con sefiales de alerta que les
28 | permite evaluar el comportamiento de las exposiciones sujetas a riesgos tipo de cambio, tasa de interés y
precios

Fuente: Modificacién de los autores con informacién de la Comisién Nacional de Bancos y Seguros.

Tabla 19. Guia de supervision para el reporte en las instituciones bancarias

G. Reporte

29 La Unidad de Gestion de Riesgos informa al Comité de Riesgos y a la Alta Gerencia sobre valorizacion
de posiciones, cumplimiento de limites internos y regulatorios y nivel de indicadores de medicion.

30 La institucion cuenta con un sistema de informacion gerencial adecuado, completo y oportuno que
contiene informacion sobre las tendencias de activos subyacentes

31 Se elaboran reportes generales y de monitoreo que evallen los resultados de las estrategias e incluyan un
resumen de las exposiciones.

Fuente: Modificacion de los autores con informacion de la Comision Nacional de Bancos y Seguros
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Tabla 20. Guia de supervision para el monitoreo en las instituciones bancarias

H.

Monitoreo

La Junta Directiva es informada de los principales movimientos en el valor razonable de los
32 instrumentos financieros derivados y cdmo éstos pueden afectar tanto el margen financiero como el
valor patrimonial de la institucién

33

El comité encargado de evaluar los riesgos es informado permanentemente del saldo de las
exposiciones, los limites y la activacion de alertas, si fuere el caso.

34

Se atiende adecuada, oportuna y completamente a los requerimientos de la CNBS referidos a temas de
cumplimiento normativo en materia de instrumentos financieros derivados

Fuente: Modificacion de los autores con informacion de la Comisién Nacional de Bancos y Seguros.

6.8 CONCORDANCIA DEL DOCUMENTO

A continuacion se muestra la concordancia del proyecto de tesis:

Tabla 21. Concordancia del documento

. Objetivo . . Plan de
Titulo General Especificos Conclusiones Recomendaciones Accion
Disefio de una | Disefiar una Revisar las Se concluye Disefar la norma de Disefio de la
norma para norma parala | normas de que es de instrumentos financieros | norma para
utilizacion de | utilizacion de | supervision suma derivados para el la
instrumentos instrumentos bancaria en importancia el | Sistema Bancario de utilizacién
financieros financieros materia de disefio de una | Honduras realizando una | de
derivados en derivados en el | derivados norma para la | revision y analisis de los | instrumentos
el sistema Sistema financieros de utilizacién de | estandares de organismos | financieros
bancario Bancario de los paises de derivados internacionales y de las derivados en
hondurefio. Honduras Per(, Méxicoy | financieros ya | normas de paises que el sistema
mediante la Colombia, con que el 82% de | cuentan con ese tipo de Bancario de
revision y el el fin de los bancos instrumentos, con el Honduras
analisis del identificar los encuestados objetivo de establecer un
marco legal, lineamientos han hecho uso | marco regulatorio
normas, minimos que de estos uniforme que sirva de
principios y debe contener la | instrumentos base para regular a las
estandares de norma de tanto para instituciones bancarias
organizaciones | derivados cobertura de que hagan uso de
internacionales | financieros para | riesgo como derivados, que
de supervision | el sistema para proporcione a las mismas
bancaria que bancario especulacion. | los elementos minimos
permita hondurefio. tanto cualitativos como
ampliar el No existe una | cuantitativos que se
alcance del Revisar y guia de requieren para gestionar
proceso Analizar los supervisién de | de una manera eficaz los
supervisor en principios y derivados riesgos que conlleva la
la Comisién estandares de financieros utilizacion de estos
Nacional de organizaciones | que permita productos financieros y
Bancos y internacionales que permita ampliar el
Seguros.
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Continuacioén de la Tabla 21. Concordancia del documento

Titulo

Obijetivo

General

Especificos

Conclusiones

Recomendaciones

Plan de Accién

relacionados con
la supervision de
derivados
financieros.

Disefiar una
norma para el
uso de
instrumentos
financieros
derivados en el
Sistema
Bancario de
Honduras que
permita ampliar
el alcance del
proceso
supervisor en la
Comision
Nacional de
Bancos y
Seguros.

ampliar el
proceso
supervisor de la
Comision
Nacional de
Bancos y
Seguros.

alcance del
proceso
supervisor.

Elaborar una guia
de supervision de
instrumentos
financieros
derivados que
permita ampliar
el alcance del
proceso
supervisor in situ
y extra situ.
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ANEXO 1

ENTREVISTA ESTRUCTURADA

Q

FACULTAD DE POSTGRADO

unitec

LAUREATE INTERNATIONAL UNIVERSITIES'

El presente cuestionario es de uso académico y tiene como proposito recopilar informacién sobre
el uso de los derivados financieros como instrumentos de cobertura de riesgo y/o de negocio por
parte de las instituciones bancarias de Honduras. Lo anterior con el objetivo de elaborar una

norma que contenga los lineamientos minimos a observar para su adecuada gestion.

Instrucciones

Favor marcar con una “X” la respuesta que se adopta a la practica de la institucion bancaria.

1. ¢La Institucion ha hecho uso de instrumentos financieros derivados ya sea como

mecanismo de cobertura de riesgo o negocio?

Si No

2.  ¢Existen politicas que contemplen el uso de derivados financieros?

Si No

3. ¢Existen procedimientos claramente definidos y conocidos por las areas involucradas en la

negociacion de los derivados financieros?

Si No
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¢Las estrategias del negocio se definen en funcidn al apetito y tolerancia de riesgo, y a los
objetivos en términos de riesgo y rentabilidad que se persigue al negociar derivados

financieros?

Si No

¢La estructura organizacional asegura la segregacion de funciones entre las areas de

negocios, andlisis y registro de las operaciones con derivados financieros?

Si No

¢Utiliza el Banco sistemas de informacion para monitorear el precio, demanda, Yy

comportamiento en los mercados financieros de los activos subyacentes?

Si No

¢Los planes de contingencia estdn debidamente documentados y establecen claramente
lineas de responsabilidad y de comunicacion que permita administrar un escenario de

tension o de crisis que resulte de la negociacion de derivados financieros?

Si No

¢La Junta Directiva de la Institucion ha definido los limites de exposicion en la utilizacion

de productos derivados?

Si No

¢El equipo gerencial realiza un analisis adecuado del patrimonio respecto a la ponderacion

de riesgos que resulta de la negociacion de derivados financieros?

Si No
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10. ¢En qué tipo de derivados financieros podria el Banco invertir?

Forward

FRAs

Otros ¢ Cuales?

11. ¢Los contratos de derivados financieros contemplan claramente los términos de

negociacion suscrito entre las partes?

Si No

12. ¢La unidad de Auditoria Interna verifica el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos establecidos por la Junta Directiva en la negociacion de derivados

financieros?

Si No

13.  ¢Qué métodos de valoracion de posiciones utiliza la institucion bancaria para establecer el

valor razonable de los derivados financieros?

14.  ;Qué metodologia se utiliza para estimar el impacto potencial de variaciones en precios

bajo escenarios especificos y cual es su grado de exposicion?
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15.

16.

17.

18.

¢Los indicadores de alerta temprana consideran las pérdidas acumuladas y maximas
permitidas, limites de autonomia (por cliente, por operador, por operacion), y

procedimientos para autorizar excesos aprobados?

Si No

¢Se elabora una matriz de riesgo en relacién a la cobertura, plazos y tipos de derivados que

negocia la Institucion?

Si No

¢El registro contable de los derivados financieros se realiza en base a NIIF?

Si No

¢Se registran dentro del Estado de Resultados las pérdidas y ganancias que resultan de la

negociacion de derivados financieros?

Si No

Gracias por su colaboracion.
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ANEXO 2

ENTREVISTA ESTRUCTURADA A TRAVES DE GRUPO FOCAL
APLICADA AL ENTE SUPERVISOR DEL SISTEMA BANCARIO EN
HONDURAS

Q

FACULTAD DE POSTGRADO

unitec

LAUREATE INTERNATIONAL UNIVERSITIES'

El presente cuestionario es de uso académico y tiene como propoésito recopilar informacion a

través de un grupo focal, sobre la opinion del ente regulador sobre el uso de los derivados

financieros por parte de las instituciones bancarias de Honduras y la importancia de elaborar una

norma que contenga los lineamientos minimos a observar para su adecuada gestion.

¢Es de su conocimiento que algunas Instituciones Bancarias en Honduras hagan uso de
derivados financieros ya sea para negociacion o cobertura de tipo de cambio y tasa de

interés?

Si No

¢Considerando el enfoque de supervision basada en riesgos, considera necesario la

elaboracion de una norma para la utilizacién de derivados financieros en el sistema

bancario de Honduras? Si su respuesta es No, gracias por su tiempo.

Si No

Si su respuesta es Sl, favor indiquenos ¢las razones del porque debe de elaborarse una

norma para la utilizacion de derivados financieros en el sistema bancario de Honduras?

Gracias por su colaboracion
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