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RESUMEN EJECUTIVO

El presente trabajo de investigacion se realizo basado en el analisis de cdmo influye la
liquidez de los bancos comerciales en la economia de Honduras. Durante la investigacion se
logré evaluar las cifras de liquidez y se realizé una investigacion para validar cual es el
impacto que tiene en la poblacion hondurefa la liquidez que actualmente registran los bancos
comerciales. Partiendo de la informacion estadistica elaborada por los entes reguladores,

marco tedrico y finalmente la posicion neta financiera.

Se investigo y analizo el célculo y la forma de medicion del indicador de liquidez que
realizan los bancos comerciales el cual se conoce como ratio de cobertura de liquidez. Al
revisar los lineamientos establecidos por los reguladores en cuanto al calculo, medicién y
periodicidad considerando los componentes se identifico el mismo es adecuado para la toma
de decisiones de los bancos comerciales, sin embargo, al validar la variacion interanual de la
liquidez y la colocacidn de créditos, se identificd que la colocacion de créditos ha disminuido
en dichos periodos, lo que genera un impacto negativo directo en la economia del pais,
posiblemente originado por la crisis econdmica, que genera recesion de la colocacion de
creditos o que los bancos no brindan condiciones financieras favorables a la poblacion para
la obtencidn de flujo de efectivo mediante los préstamos que otorgan, lo que genera que la
poblacion no tenga acceso a obtener financiamientos o que estos se otorguen en condiciones

desfavorable, incrementando asi el costo de vida de la poblacion por las altas cuotas

Se verifico la informacion proporcionada por los bancos se analizé que las tasas y costo de
solicitar un crédito para la poblacion en los bancos son altos y que en muchos casos no estan
acorde a las condiciones financieras reales, lo cual ocasiona que la poblacion obtenga dinero
con condiciones desfavorables generando asi que el dinero no fluya y que esto le dificulte
consumir y obtener bienes (casas, vehiculos, servicios), afectando asi a los fabricantes de
maquinaria, vendedores de materias primas, productores, etc., afectando asi a toda la cadena
de la economia de Honduras y adherido a lo anterior la crisis financiera internacional ha
generado una contraccion de la economia, mas el exceso de liquidez que reportan los bancos

son factores que impactan directamente de forma negativa en la econdmica de Honduras

Palabras claves: Liquidez, Costo, Poblacién, Impacto



ABSTRACT

This research work was carried out based on the analysis of how the liquidity of
commercial banks influences the Honduran economy. During the research, it was possible to
evaluate the liquidity figures and an investigation was carried out to validate the impact that
the liquidity currently registered by commercial banks has on the Honduran population.
Based on the statistical information prepared by the regulatory bodies, theoretical framework

and finally the final net position.

The calculation and the way of measuring the liquidity indicator carried out by
commercial banks, which is known as the liquidity coverage ratio, was investigated, and
analyzed. When reviewing the guidelines established by the regulators regarding the
calculation, measurement and periodicity considering the components, it was identified that
it is suitable for the decision-making of commercial banks, however, when validating the
year-on-year variation of liquidity and the placement of credits, it was identified that the
placement of credits has decreased in these periods, which generates a direct negative impact
on the country's economy, possibly caused by the economic crisis, which generates a
recession in the placement of credits or that banks do not provide favorable financial
conditions to the population to obtain cash flow through the loans they grant, which generates
that the population does not have access to obtain financing or that these are granted under
conditions unfavorable, thus increasing the cost of living of the population due to the high

quotas

The information provided by the banks was verified, it was analyzed that the rates and
cost of requesting a loan for the population in the banks are high and that in many cases they are
not in accordance with the real financial conditions, which causes the population to obtain money
with unfavorable conditions thus generating that the money does not flow and that this makes it
difficult to consume and obtain goods (houses, vehicles, services), thus affecting machinery
manufacturers, sellers of raw materials, producers, etc. , thus affecting the entire chain of
the Honduran economy and adhering to the above, the international financial crisis has
generated a contraction of the economy, plus the excess liquidity reported by banks are
factors that directly impact negatively on the economy of Honduras

Keywords: Liquidity, Cost, Population, Impact
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1. CAPITULO I INTRODUCCION

La liquidez financiera ha sido el indicador financiero méas antiguo y conocido en el
mundo econdmico. Este se entiende, como la capacidad que tiene una Institucién Financiera
para cubrir y hacer frente a sus obligaciones, cumpliendo con ellas en un plazo establecido
sin incurrir en pérdidas excesivas, calcular la misma también es necesaria para las Bancos
comerciales financieras, para mantener el equilibrio en el efectivo disponible, es por ello que
el propdsito de la investigacion es evaluar el impacto que tiene en la economia de Honduras

la liquidez que reportan los bancos a fin de conocer si la misma genera beneficios o no.

La investigacion se realizara partiendo de un andlisis cuantitativo, considerando los datos
estadisticos e indicadores financieros publicado por los entes reguladores, validando como se
realiza el calculo y medicion de los mismos y cuales serviran como herramienta, para medir
e identificar el impacto de la liquidez de los bancos y si esta ha contribuido de forma
favorable o desfavorable a la poblacion y esta a su vez a la economia de Honduras,
verificando también si el gobierno realiza andlisis y brindar asi la estabilidad juridica y
sociales para que las personas naturales y juridicas econdmicamente activas puedan acceden a
créditos con condiciones favorables y si existe un control para los excesos de liquidez que

reportan los bancos.

El principal propdsito de esta investigacion es determinar si la liquidez reportada por los
bancos ha contribuido en la economia de Honduras y si esto ha generado que la poblacion
obtenga dinero barato y aliente a las familias a consumir y obtener bienes y que el dinero
fluya hacia los productores de los bienes y servicios y a toda la cadena de la economia de

Honduras.

Las debilidades en el sistema bancario de un pais, desarrollado o en desarrollo, pueden
amenazar la estabilidad financiera en el pais por lo que analizar dicho impacto mostrara si los
bancos brindan condiciones financieras adecuadas en los préstamos que otorgan a la
poblacion, considerando que los excesos de liquidez que los bancos reportan a la fecha tienen

disponibilidades financieras que pueden trasladarse a la poblacion.



2. CAPITULO Il PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

2.1. Antecedentes
Desde tiempos remotos el hombre ided sistemas para dar valor a las cosas y poder

intercambiarlas, primero se utilizé el trueque, después el intercambio y luego surgi6 el dinero.
Las primeras monedas que se conocen se acufiaron en Lidia, la actual Turquia en el Siglo VI
A. de C., eran de electro aleacion natural de oro y plata, ya que para todos los pueblos el oro

era el metal mas valioso seguido de la plata, patron que se trasladé a la fabricacion del dinero.

!La palabra Dinero es derivada del latin denarium, el cual era una moneda que
utilizaron los romanos para realizar sus actividades comerciales. La aparicién del dinero
constituye uno de los grandes avances de la civilizacion humana en toda su historia, pues es
utilizado como medio de cambio generalmente aceptado para el pago de bienes y servicios y
la amortizacion de deudas. EI nimero de unidades monetarias requeridas para comprar un
bien se denomina precio del bien siendo este el activo de maxima liquidez y puede concebirse
como un grado de calificacion de un activo (entre 0, para la iliquidez absoluta, y 100%, para
la liquidez total o perfecta). de tal manera que en cuanto mas facil es convertir un activo en
dinero se dice que es més liquido La preferencia por la liquidez es una expresion recurrente
en el estudio de la economia, especialmente importante en la teoria keynesiana y que supone
que las personas consideran mejor tener sus ahorros en forma liquida, es decir, como dinero.
Este concepto, es muy recurrente en macroeconomia, supone la existencia de una destacada
tendencia en el comportamiento humano y racional mediante la cual los 2individuos prefieren
contar con sus activos de forma accesible y liquida frente a otras posibilidades. En su origen,
la definicidn de preferencia por la liquidez fue acufiada por Keynes a la hora de explicar el

concepto de Demanda monetaria y su modo de actuacion.

La historia de la banca privada en Honduras comenz6 en el afio de 1889, cuando se
otorgd la autorizacién para fundar dos bancos comerciales que se denominaron en aquel
entonces, Banco Centroamericano y Banco Nacional Hondurefio, ambos con la facultad de
emitir billetes. A la fecha los bancos comerciales autorizados en el pais son 15 y estos forman

parte de las Bancos comerciales del Sistema Financiero que realizan intermediacion

! La gesti6n de la liquidez. IDEC Pompeu Fabra
2 Javier Sanchez Galan (31 de mayo, 2016).
Preferencia por la liquidez. Economipedia.com



financiera de manera habitual y sistematica, mediante operaciones de financiamiento a
terceros con recursos captados del publico en forma de depdsitos, préstamos u otras

obligaciones.

La liquidez financiera ha sido el indicador financiero mas antiguo y conocido en el
mundo econdmico. Este se entiende, como la capacidad que tiene una Institucion Financiera
para cubrir y hacer frente a sus obligaciones, cumpliendo con ellas en un plazo establecido
sin incurrir en pérdidas excesivas, calcular la misma también es necesaria para las Bancos
comerciales financieras, para mantener el equilibrio en el efectivo disponible, a efecto de
minimizar el costo de este por la tenencia en exceso y evitar asi la insolvencia que impediria

poder honrar oportunamente las obligaciones financieras.

Para calcular el indicador de liquidez los bancos comerciales, evaltan dos elementos
importantes, que a continuacion se detalla:

1. Lacalidad de los activos liquidos, (las disponibilidades inmediatas). Los bancos
comerciales consideran los activos liquidos como las disponibilidades inmediatas y las
inversiones financieras, estos activos liquidos son los que se puede convertir en dinero
de forma rapida en un plazo o periodo determinado. En los Gltimos dos afios, los activos
de los bancos comerciales de Honduras, principalmente los activos liquidos, han
denotado un aumento gradual en las disponibilidades, lo que genera los bancos tenga

mayor liquidez.

2. Los pasivos (depositos y obligaciones) Otra de las principales operaciones de los
bancos comerciales en Honduras, consiste en recibir depésitos del publico, que pueden
ser a la vista, de ahorro y a término, en el transcurso de los Gltimos dos afios los
depdsitos en la banca comercial han presentado un crecimiento promedio constante de

12.8% interanual.

Para evaluar si la liquidez actual en los bancos tiene un impacto favorable en la econémica
actual del pais, se pensé en validar cual es el impacto de este en la economia de Honduras,

por lo cual se realizo la investigacion a profundidad del impacto de esta.



2.2. Enunciado / Definicion del Problema
De acuerdo con el informe de cifras e indicadores bancarios de mayo 2021, emitida por

la AHIBA, después de descontar los requerimientos de encaje, la liquidez bancaria al cierre
de mayo 2021 llego a HNL 154,300 MM, en comparacion a lo registrado en mayo 2020, se
registra un incremento de HNL 52,934 M. de estos el 83.8% de la liquidez esta en MN y el
restante 16.2%esta en ME

Grafico No 1, que muestra la liquidez bancaria (monto en miles de lempiras)
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Al verificar las cifras de la grafica anterior se analizé que la liquidez registrada del Gltimo
afio en los bancos comerciales va en aumento, reflejandose asi un flujo de liquidez que

gradualmente incrementa.

Gréfico No 2. Muestra el indicador promedio de liquidez de los bancos comerciales
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Fuente: Informe indicadores financieros de mayo 2021, emitida por la CNBS



A continuacion, posterior al anlisis de las cifras que arrojan las graficas anteriores y con
el objetivo de revisar a profundidad, se analizd 3 posibles escenarios de efectos de liquidez

que se vive en Honduras:

1.  Aumento de la actividad econdmica:
Originado por la posible disminucién de las tasas de interés y/o condiciones
financieras méas favorables para incentivar la colocacién de los préstamos que
otorgan los bancos, lo cual ocasiona que la poblacion obtenga dinero barato y aliente
a las familias a consumir y obtener bienes (casas, vehiculos), generando asi que el
dinero fluya hacia los productores de los bienes, de ahi hacia los fabricantes de
maquinaria, vendedores de materias primas, etc. Toda la cadena de la economia del

pais se beneficiara de ello.

2. Inflacion de precios:
Si al producirse el aumento de la liquidez la economia no se encuentra en un
crecimiento sélido, la liquidez actia como un alentador engafioso. Estimula la
economia durante un tiempo, pero luego se produce la caida y, ademas, una
elevacion de los precios (inflacion) que reduce el consumo de bienes y/o servicios

por parte de la poblacion.

3. Inflacion financiera:
Esta se genera por la inflacién de los activos financieros, el ejemplo mas
representativo en el pais, serian con los bonos o las acciones. Lo que sucede es que
el aumento de liquidez se canaliza hacia las inversiones y/o bonos, generando un

aumento en el precio de estos.

Partiendo de los escenarios antes mencionados, se realiz6 una investigacion que refleje
cual es el impacto en la poblacion hondurefia sobre la liquidez que actualmente registran los
bancos comerciales en el pais, partiendo de la informacion estadistica elaborada por los entes
reguladores, se analizo si se deberan establecerse politicas y procedimientos para medir y
gestionar la posicion neta de financiacion, asi como posibles necesidades de ella en términos
actuales o futuros y los supuestos en los que se basen las decisiones relativas a la posicion

neta e financiacion.



2.3. Preguntas de Investigacion

1 ¢Cual es el calculo y/o formula de medicion utilizado por los bancos comerciales para
medir la liquidez?

2 ¢Cual es el nivel de liquidez de los bancos en el afio 2021 y cudl fue el del 2020 y si
esto permitié un incremento en la colocacion de créditos en dichas fechas?

3 ¢Quiény qué hacen los entes reguladores para monitorear la liquidez de los bancos
comerciales, verificando como influye esto en la economia del pais?

4 ;Deben los bancos brindar facilidades y mejores condiciones financieras si estos
tienen liquidez?

5 ¢Cudl seria la alternativa apropiada para potencializar la rentabilidad de la liquidez en
los bancos comerciales, para que esta pueda impactar positivamente en la economia
del pais?

2.1. Variables de Investigacion

2.1.1.Variables Dependientes:
Para poder evaluar como influye la liquidez en la economia del pais, se evalud las

cifras de los indicadores de liquidez registrados por los bancos comerciales en el

altimo afio (junio 2020-mayo 2021), a continuacion, se detallan las variables

dependientes a evaluar, las cuales serian el resultado de la relacion de los siguientes

componentes:

1. Disponibilidades e inversiones liquidas / dep6sitos del publico

2. (Disponibilidades e inversiones liquidas + préstamos a bancos comerciales
financieras) / (depdsitos del publico + préstamos de bancos comerciales

financieras

TablaNo 1
Calculo de Indicador de Liquidez, muestra el resultado de aplicar el calculo del

indicador de liquidez

AGOSTO SEPTIEMERE OCTUERE NOVIEMBR DICIEMBR ENERO FEBRERO MARZIO

] 2020 2020 2020 E 2020 E 2020 2021 2021 2021
INDICADORES DE LIQUIDEZ 41.84 | 4420 | 4540 | 47.07 | 4644 | 4705 | 4742 | 4812 | 48.05 | 47.50 | 4932 | 49.77

DISPONIBILIDADES E INVERSIONES LIQUIDAS /
DEPOSITOS DEL PUBLICO

(DISPONIBILIDADES E INVERSIONES LIQUIDAS +
PRESTAMOS A INSTITUCIONES FINANCIERAS) /
(DEPOSITOS DEL PUBLICO + PRESTAMOS DE
INSTITUCIONES FINANCIERAS)

41.52 4424 4541 47.03 46.41 47.12 4727 48.12 48.05 47.32 49.33 49.77

42.16 44.34 45.50 47.10 46.40 47.17 47.57 48.12 48.05 47.80 49.32 49.76




2.1.2. Variables Independientes
Para la validacion del impacto se incluiran la evaluacion de las siguientes variables

independientes, las cuales ayudaran con la investigacion a realizar

1. Los saldos de los activos liquidos y los depdsitos, variables que sirven para medir
el impacto del indicador de liquidez.

2. Indicador de colocacion de créditos, variable con la cual se evaluaran si existe un
aumento o disminucién en la colocacion de créditos.

3. Indice de inflacion financiera de Honduras, variable que nos servira para medir y

evaluar el comportamiento de la inflacion del pais

2.2. Justificacion
Se ha considerado que la presente investigacion surge para poder analizar cémo influye la

liquidez de los bancos comerciales en la economia del pais, pudiendo comparar las
variaciones de liquidez que reportan los bancos y como esta influye en la toma de decisiones
de estos, tomando en cuenta todo el proceso que esto con lleva e identificar si existe una
liquidez financiera real y solida en el pais. Validar también cuél es la funcién de los entes
reguladores en cuanto a la medicion de dichos indicadores.

Como influye dicho indicador en la circulacion del dinero en el pais, y si la libre circulacion
del dinero puede o no activar la economia de los ciudadanos y empresas productivas, mismas

que forman parte del PIB del pais.

Se Analiz6 si los bancos prestan dinero con condiciones favorables, para que los
ciudadanos puedan adquirir los productos o servicios que las empresas ofrecen, generar
empleos, y que esto genere mejoras en la economia del pais, puesto que la liquidez se refiere
a los fondos disponibles para realizar pagos inmediatos o, en otras palabras, mide la rapidez
con la que un activo financiero puede convertirse en un medio de pago sin que pierda valor.
Se evaluo si el Banco Central, le suministra recursos a la economia por intermedio de los
bancos comerciales al inyectarles a los mismos liquidez, para que estos puedan realizar
transacciones de manera inmediata con los ciudadanos, con el fin de garantizar el correcto
funcionamiento de los pagos de la economia y sostener la oferta de crédito y apoyar la

reactivacion econémica.



La gestion del riesgo de liquidez tiene por objeto garantizar unos niveles razonables de
fondos liquidos para que las entidades puedan hacer frente a los compromisos adquiridos con
sus clientes y para financiar sus planes de negocio. dicha gestion esta regulada. En las cifras
presentadas en el reporte de indicadores financieros emitido por la CNBS, se observa que en
los ultimos 2 afios la liquidez de los bancos comerciales del pais han tenido un incremento
gradual, sin embargo de acuerdo a lo que se investigd no se observa que dicha liquidez
mejore las condiciones de crédito en Honduras, por lo que se consider6 importante validar y
verificar si existe un impacto positivo o negativo en el pais de la liquidez financiera que los

bancos comerciales registran.



3. CAPITULO Il OBJETIVOS

3.1.

Objetivo General

Evaluar la importancia que tiene en la economia del pais la liquidez registrada por los

bancos y cudl es el impacto de esta en la economia del pais.

3.2.

Objetivos Especificos

Identificar cual es el calculo y/o forma de medicion del indicador de liquidez en los

bancos comerciales

Analizar si las cifras de liquidez reportadas por los bancos comerciales en los afios

2020 y lo que va del 2021 a generado mejores condiciones crediticias a la poblacion

Investigar si los mecanismos de monitoreo de liquidez que realizan las ententes

reguladoras son suficientes para el beneficio de la economia del pais.

Evaluar si las condiciones crediticias que otorgan a la fecha los bancos comerciales

brindan facilidades a la poblacion para adquirir los mismos

Precisar las alternativas mas apropiada para potencializar la rentabilidad de la liquidez
en los bancos comerciales, para que esta pueda impactar positivamente en la

economia del pais
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4. CAPITLO IV MARCO TEORICO
4.1.Concepto de liquidez

La liquidez es la capacidad que tiene un activo en convertirse en dinero o, dicho de otro
modo, es transformar los activos rapidamente en dinero y cumplir con las obligaciones en un
plazo determinado. La conversién del activo debe realizarse sin que pierda su valor en el

mercado.

3La palabra Dinero es derivada del latin denarium, el cual era una moneda que
utilizaron los romanos para realizar sus actividades comerciales. La aparicion del dinero
constituye uno de los grandes avances de la civilizacion humana en toda su historia, pues es
utilizado como medio de cambio generalmente aceptado para el pago de bienes y servicios y
la amortizacion de deudas. EI nimero de unidades monetarias requeridas para comprar un
bien se denomina precio del bien siendo este el activo de maxima liquidez y puede concebirse
como un grado de calificacion de un activo (entre 0, para la iliquidez absoluta, y 100%, para

la liquidez total o perfecta).

El efectivo es uno de los activos mas liquidos que existen, pero no es la liquidez en si
misma, sino su resultado. Ello se debe a que el dinero en efectivo se puede intercambiar con

mucha facilidad en el momento que se desee.

4.1.1. Teorias sobre la gestion de la liquidez.

John Mynard Keynes (1883-1946). dijo: La politica publica, la tributacion, los gastos del
gobierno, el intervencionismo la inversion estatal, el comercio internacional y las finanzas es
el modelo macro para la estabilizacion Econdmica de las Naciones. Para ello es necesario

administrar y controlar la Economia.

Keynes argumento que "Es un error el pensar que uno limita sus propios riesgos
diversificando mucho entre empresas de las cuales uno sabe poco y no se tiene ninguna razén

particular para confiar... EI conocimiento de uno y su experiencia son en definitiva limitados

3 La gestion de la liquidez. IDEC Pompeu Fabra
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y raramente hay, en cualquier momento dado, méas de dos o tres empresas en las cuales siento
que puedo depositar una confianza completa.”

Algunos pueden considerar que el consejo de Keynes respecto a la especulacion
mantiene su vigencia:(Invertir es) intolerablemente aburrido y sobre exigente para cualquier
que esté exento del instinto apostador; mientras que quien lo tiene debe pagar a esta
propension el precio adecuado. Cuando revisaba un importante trabajo en inversion de
valores, Keynes argument6 que “compafiias industriales bien 16 manejadas, como regla, no
distribuyen el total de sus beneficios a sus Accionistas. En los buenos afos, si no en todos los
afos, retienen parte de sus beneficios y los reinvierten en sus negocios. Por ende, hay un

elemento de interés compuesto operando en favor de una inversion industrial razonable."

El capitalismo libre de la época moderna, que Smith habia anunciado, cuya victoria
habia sido proclamada por David Ricardo y que Marx habia intentado destruir, fue
transformado por Keynes. Con la teoria general de la ocupacion, el interés y el dinero,
publicada en 1936. EI mundo estaba sufriendo todavia el masivo desempleo de la gran
depresion. La desesperanza se extendia respecto a un orden econémico que dejaba a tantos

hombres sin trabajo.

El propdsito central de las teorias keynesianas ha sido crear un modelo
macroecondmico que explicara la determinacion de la renta y el empleo en una economia
monetaria moderna. Considerando que el nivel de empleo y la renta global deben
determinarse a partir del volumen de la demanda existente y para lograr esto se necesita que
el ahorro se invierta; incorporando al Estado para que con el gasto publico se logre
incrementar el margen de inversion no logrado por la iniciativa privada con el fin de alcanzar

mejores ingresos.

Las teorias basicas de Keynes forman parte integral del modelo de determinacion del
ingreso, la ocupacion y la produccion. El punto de partida del modelo son los ingresos y
posteriormente atiende la produccion y el empleo. La teoria Keynesiana sostiene que los
componentes de los ingresos nacionales son el consumo, la inversion y los gastos del
gobierno. El nivel de consumo depende del nivel de ingresos, la inversion depende de las
esperanzas de los inversionistas y los gastos del gobierno se relacionan con los niveles de

consumo e inversion y tienen un efecto multiplicador de los ingresos. La produccion nacional
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se determina por la tecnologia y los recursos productivos existentes en la economia y los

salarios juegan un papel muy importante para la obtencion satisfactoria de los trabajadores.

“La Teoria de la gestion de la liquidez (liquidity management): Antes de los afios 60 los
banqueros veian la liquidez casi exclusivamente en el activo del balance. Desde entonces
empezaron a verla en el pasivo. En lugar de adaptar los activos a las deudas, decidieron hacer
lo contrario. No habia por qué mantener liquidez disponible en vista de su poca rentabilidad,
ya que era posible comprarla en el mercado cuando fuera necesario. Los bancos creaban las
condiciones para un crecimiento y unos beneficios ilimitados pujando por el dinero sélo
cuando sus reservas fueran insuficientes. Esto condujo a la legitimacion de los mercados de
valores, asi como los certificados de depdsito (los certificados de deposito son titulos,
resguardos o documentos entregados por un banco como contrapartida de una suma de dinero
depositada en el mismo a un plazo y tipo de interés determinados). Se dieron cuenta que el
gran mérito de los certificados de deposito era su flexibilidad ya que podian ser emitidos a
diferentes tipos y vencimientos y se podian ajustar a sus pujas por la liquidez segun las
necesidades del momento. Junto con las obligaciones subordinadas y los bonos convertibles,
algunos de sus depositos eran considerados como parte del pasivo no exigible. Esta teoria
alcanzo su apoteosis en el mercado de eurododlares. Las grandes entidades financieras

encontraron mas comodo proveerse de liquidez.

La teoria general de la ocupacidn, el interés y el dinero (1936): Keynes se adhiere a la
teoria de la preferencia por la liquidez para interpretar el interés, la teoria monetaria que
explica el fendmeno en funcion del dinero, a diferencia de las teorias "reales”, como la teoria
de la preferencia de tiempo o la teoria del interés y productividad. Desde aquel punto de vista,
el tipo de interés esta relacionado funcionalmente con la cantidad de dinero en efectivo que el
publico desea retener disminuyendo los tipos de interés conforme suben los supuestos saldos
en efectivo. La funcion de preferencia por la liquidez refleja los diversos motivos para retener
dinero en efectivo: motivos de especulacion inducen a los hombres a preferir el dinero en
metalico a los valores cuando, en contraste con la opinién reinante en el mercado, esperan

que los precios de los valores vayan a bajar o, lo que es lo mismo, que el tipo de interés vaya

4 La gestion de la liquidez. IDEC Pompeu Fabra
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a subir. Las autoridades monetarias, al dotar al publico de mayores saldos en efectivo, pueden
hacer que el tipo de interés descienda, estimulando con ello un mayor volumen de inversion.
La prolongada etapa de estancamiento econémico que ha sufrido Japon desde la década de
los noventa, asi como el estallido de la crisis financiera mundial de 2007-2008 con epicentro
en Estados Unidos, despertaron el interés de los economistas por analizar un viejo concepto:
la trampa de la liquidez. °Se trata de un término cuyo origen se remonta a las discusiones
teoricas surgidas a raiz de la publicacion de la famosa obra, en la jerga econémica se dice que
hay una trampa de liquidez cuando la politica monetaria expansiva convencional pierde su
capacidad para estimular la demanda agregada y/o para incidir sobre el nivel de precios. Una
situacion de esta naturaleza se presenta cuando la tasa de interés nominal ha alcanzado su
limite inferior o se encuentra cerca de él. Dicho limite puede concebirse como un valor

pequerio pero positivo o puede ser igual a cero.

La trampa de la liquidez pone un limite a esta oportunidad porque una vez que el tipo
de interés ha llegado a un nivel muy bajo, el posterior aumento de los saldos en efectivo no
podra ya seguir haciéndolo bajar. A este bajo nivel, los poseedores de valores creeran que lo
Unico que puede esperarse es un aumento de los tipos de interés o una disminucién de los
precios de los valores, y estaran por ello, dispuestos a vender valores a las autoridades
monetarias a los precios reinantes, a fin de mantener el tipo de interés como esta. Por lo tanto,
la pretensidn de enfrentarse a una depresion mediante una politica puramente monetaria

puede resultar un fracaso y debera recurrirse a la politica fiscal.:

Grafico 1(a) =
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5 Aunque el término como tal fue acufiado por Robertson (1940), un fuerte critico de la teoria de determinacion
de la tasa de interés de Keynes, el significado que dicho autor le atribuy6 dista del que actualmente conocemos.
En realidad, el concepto trampa de liquidez se asocia con la interpretacion de la teoria de preferencia por
liquidez de Keynes plasmada por Hicks (1937) en su articulo “Mr. Keynes and the ‘Classics’ a Suggested
Interpretation”, donde la llamé “economia de la depresion”.



14

El proposito central de las teorias keynesianas ha sido crear un modelo
macroecondémico que explicara la determinacion de la renta y el empleo en una economia
monetaria moderna. Considerando que el nivel de empleo y la renta global deben
determinarse a partir del volumen de la demanda existente y para lograr esto se necesita que
el ahorro se invierta; incorporando al Estado para que con el gasto publico se logre
incrementar el margen de inversion no logrado por la iniciativa privada con el fin de alcanzar
mejores ingresos. Las teorias basicas de Keynes forman parte integral del modelo de
determinacidn del ingreso, la ocupacion y la produccidn. El punto de partida del modelo son
los ingresos y posteriormente atiende la produccion y el empleo. La teoria Keynesiana
sostiene que los componentes de los ingresos nacionales son el consumo, la inversion y los
gastos del gobierno. El nivel de consumo depende del nivel de ingresos, la inversion depende
de las esperanzas de los inversionistas y los gastos del gobierno se relacionan con los niveles
de consumo e inversion y tienen un efecto multiplicador de los ingresos. La produccion
nacional se determina por la tecnologia y los recursos productivos existentes en la economia
y los salarios juegan un papel muy importante para la obtencion satisfactoria de los

trabajadores.

4.1.2. Otras Teorias sobre la gestion de la liquidez

a. Teoria de Desmond y Dybvig (1983): Esta teoria se aplica en las economias
cerradas. La alteracion de la confianza de los depositantes en el sistema
bancario domeéstico puede hacer que la economia se desplace desde un buen

equilibrio (sin crisis bancarias) hacia un mal equilibrio (con crisis bancarias).

b. Teoria de Chang y Velasco (1998): Se basa en el modelo anterior con

supuestos de economia abierta

c. Teoria de Goldfajny Valdés (1997): El origen de las crisis es la volatilidad de
los flujos internacionales de capital y la propia labor de los intermediarios

financieros.

d. Teoria de Alleny Gale (1998) y Buch y Heinrich (1999): Las crisis bancarias
se producen cuando los depositantes perciben que un deterioro de los

fundamentos acabara afectando al valor neto de los bancos comerciales.
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4.2. Resefia Historica

4.2.1. Historia del sistema Financiero
En hallazgos hechos por el hombre, se descubrié que mucho tiempo antes de la

aparicion de la moneda, en algunos lugares se realizaban actividades que bien pueden
considerarse como el inicio de las funciones bancarias. Una de las actividades méas
importantes y quiza la primera en relacion con la banca, fue el trueque, actividad que auxilié
al comercio durante mucho tiempo, y aunque no es considerada propiamente una actividad
bancaria, sirvid de apoyo para dar paso a nuevas formas de negociar que provocaron su

pausada desaparicion.

Posterior, entre otros hallazgos se descubrié que, durante la época antigua, el poder
social estaba en manos de sacerdotes y monarcas, ya que ambos poseian templos y palacios
muy soélidos, con gentes armadas para su proteccion y seguridad. Ademas de ser ambos,
principalmente los templos, lugares que conservaran una santidad que les merecia el respecto
de todo individuo. A dichos lugares acudia la gente del pueblo para la guarda y proteccién de
sus cosechas y otros bienes, para ello tenian que dar un dep6sito como anticipo por el pago de
dicha guarda y proteccion, ya que sus cabafias resultaban inseguras ante una gran cantidad de

robos y saqueos de la época.

El depdsito como anticipo de un pago, resulta un hecho comprobado, que bien puede
considerarse como una actividad bancaria en tiempos y lugares como: Mesopotamia, en el
Templo Rojo de Uruk, en el afio 3,400 a. C. y Babilonia con el grupo de los Hammurabi, en
el afio 2,250 a. C.

Son Asiria y Babilonia, paises que destacaron por sus actividades bancarias y por el
gran desarrollo logrado con las mismas, ya que las abordaron como parte de su
administracion, recordemos que no se conocian ni se realizaban como actualmente se hace, lo

importante es que ya se trabajaba en ello.

Asiria y Babilonia destacan por la creacion de actividades y documentos que utilizaron
para abordar a las actividades bancarias, principalmente en Babilonia en el siglo VIl a. C.,

crean el certificado de banco, letras de cambio, érdenes de pago y realizan la administracién
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de bienes. Con el uso de la moneda se crean nuevas actividades e incluso personas con

especialidades en el manejo del dinero.

4.2.2. Surgimiento de la Banca

Los grandes descubrimientos; las grandes guerras y movimientos populares; la moneda
de oro que fuera el medio de cambio los Gltimos siglos de la edad Media y sustituida por
monedas de plata, y la existencia de las rapifias, provocaron que cambiara el rumbo del
desarrollo econdmico, los tréficos maritimos cambiaron del Mediterraneo al Atlantico,
debilitdndose por causa de las guerras, el cambio de moneda provoco alteraciones por el valor
del titulo y peso de las mismas, finalmente los saqueos y robos agravaron la ya dificil

economia de los Estados Europeos.

La necesidad econdmica surgié en forma inmediata, los principes demandaban grandes
cantidades de dinero para abastecer a sus soldados con nuevas armas para defenderse en las
guerras, mejor conocidas como las cruzadas. La poblacién en general demandaba dinero, se
llegd al momento en que se carecia de dinero y aparecieron los sustitutos de este: letras de

cambio, pagares y otros documentos, es decir, la moneda bancaria.

Vale la pena mencionar que Inglaterra conserva actualmente en un museo una moneda
conocida como moneda de feria20 es una onza de 31.103 grs., [lamada Ounce Troy. A todos
los problemas antes descritos se une el mercantilismo, que junto con el exceso del crédito
llevaron a una nueva crisis general a Europa.

Fueron los genoveses los Unicos banqueros que resistieron tal problematica ya que
crearon el primer sistema Clearing europeo de base internacional que fuera el progenitor de la
Unidn Europea de los Pagos. Durante cuatro veces al afio, se reunian alrededor de 60
genoveses con libros que utilizaban para registrar cuentas deudoras y acreedoras con el resto
de Europa, elaboraban analisis de estas para realizar las operaciones de pago, también fueron
los creadores del giro cambiario. 20 Se adquiria en ferias como la de Troyes, en Francia, en
Lyon, Amberes y Brujas; puntos de reunion de mercaderes del mundo entero., se constituye
el Banco de Rialto, como respuesta en contra de la sentencia que significaba el trafico de
mercancias considerado como riesgoso, y de la prohibicién de dar servicio al Estado, pero

debido a la mala administracion el banco lleg6 a endeudarse con una Caja Publica y con la
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Céamara de trigo, por lo que tuvo que fusionarse con el Banco del Giro, que fuera fundado en

el afio 1619 y una vez que es fusionado opera y desaparece definitivamente en el afio 1806.

El desarrollo bancario se fue generando poco a poco con la aparicion de nuevos bancos
comerciales bancarias, mismas que fueran perfeccionando sus funciones, aunque para ello la
mayoria solo logré después de un tiempo de éxitos llegar a la banca rota. 1593, en Milan se
crea el Banco de San Ambrosio, inicialmente presto excelentes servicios financieros y
comerciales, suspendié sus pagos en 1650, fue reconstruido en 1662 y liquidado en forma
definitiva durante la invasion napolednica. La mayoria de los bancos en sus inicios habian
sido Montes de Piedad, que luego de algun tiempo, o bien, luego de problemas en los
mismos, se fueron fusionando con otros Montes para dar paso a bancos comerciales
bancarias, ademas de los bancos antes mencionados, existieron otros que fueran reconocidos
por sus funciones, como:

1609, El Banco de las Divisas de Amsterdam;
1619, El Banco de Hamburgo;

1620, El Banco de Rétterdam;

1621, El Banco Publico de Nuremberg;

1640, El Banco de San Salvador de Napoles;
1656, El Banco de Riksbank de Suecia;

1694, El Banco de Inglaterra.

1700, Los Bancos de Generale y Royale;
1703, El Banco Wiener Stadtbank de Austria;
1754, El Banco de Nobleza; y

1768, El Banco de los Asignados.

Fue Inglaterra, el pais que mayor experiencia adquirio en funciones bancarias, gracias a
la habilidad de la Reyna Isabel (1533-1603), que promovio a la industria y el comercio, bajo
los consejos de Sir Thomas Gresham (1519-1579) que fuera el primer banquero economista
inglés. A fines del siglo XVII, pudo surgir el Banco de Inglaterra, cuyo nombre real fue The
Governor and Company of the Bank of England (1694), basado en una ley financiera que
instituia nuevos impuestos, asegurando a quienes aceptaron anticipar al estado 1,200,000

libras esterlinas a valer sobre dichos impuestos; la prerrogativa de comerciar en letras de
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cambio y metales preciosos; de conceder préstamos sobre mercancias, de emitir billetes de

cambio y de recibir depositos.

Para el afio 1844, se establece la primera centralizacion bancaria, quedando prohibido
el establecimiento de nuevos bancos emisores, siendo el Banco de Inglaterra el mas
importante de los bancos, dejando de ser banca privada para convertirse en el primer Banco
Central y de Emision. Una de las aportaciones mas importantes fue la creacion de billetes de
banco como sustituto del dinero metélico. Al Banco de Inglaterra se deben grandes
aportaciones historicas como: el cheque, las notas de caja, las letras de cambio, los pagarés y
las obligaciones.

Otro hecho importante, fue que en Europa la intervencion del Estado en las actividades
bancarias, incluian el control directo del Estado en entidades encargadas de la emision y otras
funciones propias de bancos centrales; también la creacion o nacionalizacion de bancos
comerciales y la reglamentacion de la actividad bancaria; y debido a que se implanta el
comunismo en Rusia, la actividad bancaria se declara: monopolio del Estado, en el afio 1917.
Como ya se ha mencionado en parrafos anteriores, durante varios siglos toda Europa vivié
diversas vicisitudes en el ambito bancario y monetario, casi todas ellas semejantes, fracasos
econdmicos causados por las guerras, excesos en las deudas, malos manejos del dinero, en

fin, una serie de situaciones que se fueron generando a través del tiempo.

Desde luego también se lograron éxitos y muestra de ello es que se crearon una gran
cantidad de bancos y junto con ellos las reformas legales que se han modificado segln las
necesidades de cada uno de ellos. Seria complicado mencionar a cada uno de los bancos que
nacieron durante los siglos XVI al XX, es por ello por lo que slo se han mencionado algunos
de los hechos méas importantes en el desarrollo bancario y econdémico. La historia bancaria
toma un nuevo rumbo en los inicios del siglo XX, es el momento en que no solo se menciona
el desarrollo bancario europeo, sino del mundo; lo anterior debido a que surgié un hecho que

modifico la vida bancaria de los europeos, principalmente de los ingleses.

En 1920, Estados Unidos de América fue el pais que desplazé a Inglaterra en cuestiones

bancarias, ya que el dominio del dolar sobre la libra esterlina fue determinante, dicho evento
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creo desconcierto y confusion en los mercados monetarios y de capital, es entonces el
momento de reconocer que las funciones bancarias son reconocidas y aceptadas no solo por
los europeos. Otro hecho importante que cabe destacar es que, aunque en la década de los
afios 30’s algunos paises alin no contaban con un banco central, otros mas daban a conocer
sus avances en el ambito bancario, como fue el caso de Argentina en el afio 1935, que se
hiciera publicidad a través de las Conferencias que otorgaba. Por su parte, el primer banco
importante de los Estados Unidos de América se cre6 en el afio 1791 (First Bank of the
United States), cumplié funciones propias de Banco Central y cesé en el afio 1811. En el afio
1816 fue creado el Second Bank of United states, no fue muy exitoso en sus actividades y
tuvo un periodo de vida de 20 afios; dos afios mas tarde fue creado el Sistema de Bancos
Nacionales y se establece una moneda nacional uniforme. Se crea un sistema en 1913 que
divide al pais en doce distritos, cada uno con su Federal Reserve Board, con ceder en
Washington, después de una serie de problemas se declar6 un feriado bancario en el afio
1933, para proceder a reorganizar al sistema, se inicia con la creacion de la Federal Deposit

Insurance Corporation, es decir un régimen de seguros a los depositantes.

Los cambios tecnolégicos, las comunicaciones y el transporte fueron los medios que
auxiliaron a Estados Unidos de América para lograr el éxito alcanzado en aspectos bancario y
econdémico; de la misma manera sucedié en Europa. En la obra de Rudolf Hilferding,
economista aleman, se aprecia lo descrito en el parrafo anterior, vale la pena mencionar que
el autor hace referencia respecto al interés que cobraron los bancos comerciales bancarias

para lograr su beneficio propio durante 1910.

Los bancos esperaban obtener una mayoria de clientes y suprimir la competencia ya que
ésta ultima lo Unico que le genera son problemas21, es por ello por lo que durante esos afios
(1910) y maés, los bancos aspiraban a la creacion de los monopolios. Si reflexionamos por un
momento, dichas ideologias y practicas, no estan muy lejos de las actuales, aunque los
monopolios estan prohibidos, una de tantas realidades indica que efectivamente hoy como
antes los bancos comerciales bancarias buscan lograr un beneficio propio, asi como lo indico
Hilferding en su obra. Los bancos y las industrias en general buscan su crecimiento
econémico y el reconocimiento social, y s6lo sera logrado si tanto los bancos como la

industria en general se adaptan a los cambios que se presenten a través del tiempo. Para
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quienes no se adapten a dichos cambios no lograran desarrollarse, por lo tanto, tendran
problemas de adaptacion, sociales, tecnologicos, econdmicos, entre otros, e incluso pueden

llegar a desaparecer.

4.2.3. Sistema Financiero Latinoamericano
Cada uno de los paises latinoamericanos posee su propio banco central, pero lo mas

relevante en cuanto al sistema bancario de Latinoamérica son los bancos supranacionales que
los distintos paises han creado con el fin de ayudarse entre si para defenderse de la gran
banca internacional. Asi, destacan el Banco Centroamericano de Integracion Econémica
(creado en 1961 con sede en Tegucigalpa, Honduras, y que integra a Costa Rica, El Salvador,
Guatemala, Honduras y Nicaragua, paises constituyentes del Mercado Comun
Centroamericano; concede créditos a largo plazo con bajos tipos de interés para financiar
proyectos que favorezcan la integracion econdémica de los paises miembros) y el Banco
Interamericano de Desarrollo (BID), creado en 1957 por Estados Unidos y la mayoria de los
paises latinoamericanos, con sede en Washington. De este banco surgi6 el Instituto para la

Integracién de América Latina, asi como la Corporacion Interamericana de Inversiones

424, Historia Bancos Comerciales en Honduras

La banca Nacional surgié como una respuesta a los gritos de auxilio que, hacia la
economia, puesto que la crisis numeraria, la inestabilidad de las politicas dictadas y la falta de
un ente regulador estaban causando que el pais se viera en apuros al no poder tener una
estructura definida que guiara la actividad financiera del pais. Un pais no se puede desarrollar
econdémicamente si no existe una economia que desarrollar, y una economia no existe hasta
que no hay organismos que lo integren y regulen. Esta frase hace referencia a la importancia

que tiene los bancos comerciales bancarias en una economia emergente.

La historia de la banca privada en Honduras comenzo en el afio de 1889, cuando se
otorgd la autorizacién para fundar dos bancos comerciales que se denominaron Banco
Centroamericano y Banco Nacional Hondurefio, ambos con la facultad de emitir billetes.
Estos dos bancos se fusionaron el 10 de octubre de ese afio para formar lo que hoy se conoce
todavia como el Banco de Honduras", con un capital inicial de 400 000 lempiras.

Posteriormente, en la costa norte del pais y bajo la influencia del desarrollo de la industria
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bananera en Honduras, en especial de VVaccaro Brothers and Company, en el afio de 1912 se
establecio un banco en la ciudad de la Ceiba, departamento de Atlantida, bajo la

denominacién Banco Atlantida.

Este banco estaba facultado para abrir sucursales en la costa norte, especificamente en
los departamentos de Atlantida, Yoro y Coldn, y podia emitir dinero con la firma del ministro
de Hacienda por otro lado también surge el Banco de Comercio que se autoriza el 31 de enero
de 1913. El Banco de Comercio es autorizado para emitir billetes hasta su liquidacién en
1917 cuando es comprado por el banco Atlantida. Desde 1917 hasta 1950 solo los billetes del
Banco Honduras y del Banco Atlantida circulan en el pais. Las reglas bajo las cuales se les
permite operar a los primeros dos bancos privados en 1888 y que pasan al Banco de
Honduras en 1889 se consideran prudentes. Estas reglas se modifican en cuanto al encaje. En
1915 el Banco de Comercio aumenta su capital y solicita la emision de billetes, el gobierno lo
faculta. Hasta estos momentos, el sistema monetario de Honduras se inscribe en el patron
plata y consta de dos aspectos: la emision de moneda metalica con el peso y la ley de la
legislacion de 1879 y la emision de papel moneda por parte de los bancos privados con las

restricciones contenidas en cada concesion particular.

Es importante destacar la aparicion del papel moneda en la evolucién de la institucion
de la emision. Significa un salto cualitativo: la transicion del dinero como moneda metélica
hacia el dinero fiduciario. El peso de la plata que circula en ese momento lleva en si mismo
su valor intrinseco dado por su peso y ley. Mientras estos elementos se mantengan en la
moneda y esta no es envilecida, el dinero metélico vale por si mismo, por su contenido de
plata fina. No es el caso del papel moneda, no tiene un valor intrinseco o este es minimo. Su
poder liberatorio se lo otorga la ley y el grado de confianza que le dispensa el pablico.
Depende de la fe del publico, por eso se le conoce como dinero fiduciario. Ya para el afio de
1917 se fundo la Sociedad Anénima "El Ahorro Hondurefio", sociedad de ahorro y seguros
que en 1960 se convirtio en banco comercial bajo la denominacion Banco de EI Ahorro
Hondurefio, S.A. En 1948 abrid sus puertas al publico en la ciudad de Tegucigalpa la Banca

Capitalizadora Hondurefia, S.A.
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4.2.5. Resefa historia de la Supervision Bancaria en Honduras

La inspeccion y vigilancia bancaria en Honduras se inicia con la emision del Decreto
No. 80 del 11 de marzo de 1937, que contiene la primera ley para establecimientos bancarios.
La Secretaria de Hacienda fue la encargada de dicha vigilancia, por intermedio del
Departamento de Vigilancia Bancaria. En 1950, se establece la legislacion bancaria,
mercantil y tributaria, mediante la creacion de los Bancos Estatales, el Codigo de Comercio y
la Ley del Impuesto Sobre la Renta, se crearon asimismo las bases del desarrollo de los

bancos comerciales financieras, mercantiles y tributarias.

En la legislacion referida se traslada la vigilancia bancaria al Banco Central de
Honduras (BCH), el cual crea la Superintendencia de Bancos como una unidad dentro de su
estructura organizacional. En 1958, el Congreso Nacional emitio el Decreto No. 26, mediante
el cual, las funciones de vigilancia y control de los bancos comerciales bancarias son
asignadas a la Secretaria de Economia y Hacienda y la Superintendencia de Bancos pasa a
depender de esta Secretaria. Sin embargo, mediante la emision del Decreto No. 102, en 1959,
la Superintendencia de Bancos regresa legalmente al Banco Central de Honduras (BCH). En
el afio de 1995, se emitieron dos importantes leyes para el Sistema Financiero Nacional: la
Ley de la Comision Nacional de Bancos y Seguros y la Ley de Bancos comerciales del
Sistema Financiero, posteriormente en el afio 2004 se deroga la Gltima con la aprobacion y
vigencia de la Ley del Sistema Financiero que tiene como objetivo regular la organizacion,
autorizacion, constitucion, funcionamiento, fusion, conversion, modificacion, liquidacion y
supervisién de las bancos comerciales del sistema financiero y grupos financieros. EI 10 de
junio de 1996, el Sr. presidente Constitucional de la Republica, Doctor Carlos Roberto Reina,
instalo oficial y solemnemente, la Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS),
nombrando a los primeros Comisionados de esta entidad, mediante acuerdo No. 0010 del 8 de
enero de 1996 (RESENA-HISTORICA-SUPERVISION-BANCARIA-HONDURAS.pdf, s. f.)
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4.3. Mecanismos y Monitoreo de la Liquidez, que Realizan los Entes
Reguladores.

4.3.1. Resumen de Normativas Emitida por la Comision Nacional de Bancosy
Seguros (CNBS)
A continuacion, se detalla un resumen de las principales normativas emitidas por la
Comisién Nacional de Bancas y Seguros, con la cual regulan la gestion de la liquidez en los

bancos comerciales

1. Circular CNBS No 185/2010, Norma de Riesgo de Liquidez, aprobada mediante
resolucion SB No 1579/07-10-2010 (DEROGADA con circular CNBS No 018/2015)

2. Circular CNBS No0.018/2015, Norma de Riesgo de Liquidez, aprobada mediante
resolucion GE No 252/25-02-2015, emitido por la Comision Nacional de Bancos y
Seguros (DEROGADA con circular CNBS No 006/2019)

3. Circular CNBS No 042/2016, modificar el anexo 1 de la Norma de Riesgo de Liquidez

4. Circular CNBS No 014/2018, Norma para la Gestion de Riesgo de Liquidez, aprobada
mediante resolucion GES No 593/09-07-2018

5. Circular CNBS No 006/2019, Norma para la Gestion de Riesgo de Liquidez, aprobada
mediante resolucion GES No 540/204-06-2019

4.3.2. Normasy Précticas Internacionales

®Las debilidades en el sistema bancario de un pais, desarrollado o en desarrollo, pueden
amenazar la estabilidad financiera en ese pais y en el exterior. La necesidad de aumentar la
fortaleza de los sistemas financieros ha atraido un interés mundial creciente. EI Comunicado
emitido en la clausura de la Cumbre del G-7, en Lyon en junio de 1996, lanz6 un llamado en
este sentido. Varios organismos oficiales, incluyendo el Comité de Basilea para la
Supervision Bancaria, el Banco de pagos Internacionales, el Fondo Monetario Internacional y
el Banco Mundial, han examinado recientemente maneras para fortalecer la estabilidad

financiera en todo el mundo.

8 RESENA-HISTORICA-SUPERVISION-BANCARIA-HONDURAS.pdf. (s. f.)., de
https://www.cnbs.gob.hn/files/memoria/RESENA-HISTORICA-SUPERVISION-BANCARIA-
HONDURAS.pdf
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El Comité de Basilea para la Supervisién Bancaria ha estado trabajando en esta area por
muchos afos, directamente y mediante sus contactos con los supervisores bancarios en todas
partes del mundo. En el Gltimo afio y medio ha estado examinando la mejor manera de
expandir sus esfuerzos dirigidos a fortalecer la supervision prudencial en todos los paises,
mejorando sus relaciones con los paises ajenos al G-10, asi como su trabajo previo para

mejorar la supervision prudencial en sus paises miembros.

Basilea Il. Convergencia internacional de medidas y normas de capital. Comité de
Supervision Bancaria de Basilea. Junio 2004, la gestidn del riesgo de liquidez tiene por objeto
garantizar unos niveles razonables de fondos liquidos para que las entidades puedan hacer

frente a los compromisos adquiridos con sus clientes y para financiar sus planes de negocio.

El Comité de Basilea ha emitido un documento que establece los principales elementos
de un modelo analitico para administrar y medir la liquidez. Aungue el documento se centra
en el uso de este esquema por parte de bancos grandes e internacionalmente activos, provee
una guia que puede ser Util para todos los bancos. Ver Un esquema para la administracion y

medicion de liquidez. Volumen I del Compendio.

4.3.3. Mecanismos y Monitoreo que Realiza la CNBS

’Se realizo6 un andlisis de los principales lineamientos establecidos por el regulador en
cuanto a la gestion y forma en que los bancos comerciales deben medir y monitorear la

liquidez.

Dicho andlisis se realizé tomando como base la Circular CNBS No 006/2019, (ultima
normativa emitida y vigente), la cual detalla las directrices establecidas en cuanto a la gestion

y medicion de la liquidez, a continuacion, se detallan las principales

1. Los bancos comerciales deberan disefiar y adoptar un Sistema de Administracion de

Riesgo de Liquidez (SARL), acorde a la estructura, complejidad, naturaleza y tamario

7 Circular CNBS N0006/2019, emitida por la Comision Nacional de Bancos y Seguros en fecha 25 junio 2019
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de cada una de ellas, este sistema sera validado por la Comisién Nacional de Bancos y
Seguros (CNBS) en el desarrollo de su proceso supervisor. En el disefio de este
sistema, los bancos deberan considerar el rol que desempefian en el mercado

financiero y su importancia sistémica.

Los bancos deberan establecer politicas y procedimientos para medir y gestionar la
administracion del riesgo de liquidez, en las mismas deberan establecer las
responsabilidades que tendran los diferentes 6rganos de administracion de la liquidez,

esta debera ser aprobada por la Junta Directiva o Consejo de Administracion.

Sin perjuicio del cumplimiento obligatorio de los limites normativos que establezca la
Comision, los bancos comerciales deberan utilizar una estructura de limites internos
para la gestion de su riesgo de liquidez. Para ello, deberan especificar los parametros
utilizados, referentes a horizontes temporales, productos, plazos de vencimiento,
emisor, contraparte, entre otros, los limites definidos deberan encontrarse acorde al
nivel de tolerancia al riesgo de liquidez de la institucién y ser revisados al menos
semestralmente. En caso de incumplimiento de los limites fijados, aunque estos sean
de caracter interno y no normativo, la politica de liquidez debera contener
debidamente especificados los cursos de accion a seguir.

Dentro de estos limites internos, los bancos comerciales deberan establecer limites -
entre otros relativos a la concentracion de fondeo por una misma contraparte, asi
como para medir la evolucion de los fondos provenientes de los principales

acreedores, lo cual debe ser estrechamente monitoreada.

En adicién al seguimiento y cumplimiento del Ratio de cobertura de liquidez (RCL)
establecido en las presentes Normas, los bancos comerciales deberan disefiar, aplicar,
evaluar y actualizar, simulaciones de escenarios y pruebas de estrés sobre su riesgo de
liquidez, a corto y mediano plazo. La frecuencia de estas simulaciones y pruebas de
estrés debe ser congruente con su propio modelo de negocio, sus exposiciones al
riesgo de liquidez, las condiciones del mercado y su situacién particular, debiendo

aplicarse como minimo de forma anual
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Los bancos comerciales deberan establecer indicadores de alerta temprana que les
permitan identificar los potenciales riesgos en su posicion de liquidez. Estos
indicadores tienen como propdsito que la entidad pueda tomar acciones oportunas que
les permitan evitar excesos a sus limites, asi como continuar operando en periodos de

estrés de mercado, de estrés individual o la combinacion de ambos.

El plan de contingencia de liquidez debe incluir el conjunto de medidas técnicas,
humanas y organizativas necesarias para garantizar la continuidad del negocio y sus
operaciones, de manera que permita a la entidad hacer frente a situaciones de liquidez
propias, surgidas de eventos imprevistos del mercado o situaciones de caracter
econdmico, politico y social, basado en criterios debidamente fundamentados y

respaldados en un plan formalmente establecido que posibilite su implementacion.

Los bancos comerciales deben disponer de una plataforma tecnoldgica y los sistemas
necesarios para garantizar el funcionamiento eficiente, eficaz y oportuno de la gestion
del riesgo de liquidez. Por tal motivo, deben contar con un soporte tecnolégico acorde
con su tamafo, naturaleza, complejidad y volumen de operaciones. Asimismo, deben
contar con procesos que permitan realizar un control adecuado del cumplimiento de
las politicas y limites establecidos y con un plan de conservacion, custodia y

seguridad de la informacion tanto documental como electrénica.

La institucion debera calcular diariamente el RCL

Los bancos comerciales supervisadas deberan reportar mensualmente su posicion del
RCL.

4.3.4. Mecanismo y Monitoreo que Realiza el Banco Central de Honduras

EL Banco Central de Honduras, de acuerdo con lo establecido en su ley organica,

ejerce las siguientes funciones ligadas con el control y monitoreo de la liquidez de

Honduras:

1.

2.

Formular y dirigir la politica monetaria de Honduras y emitir la normativa
correspondiente para regular la misma

Administrar las reservas monetarias internacionales
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3. Realizar operaciones de crédito para atender insuficiencias de liquidez de las Bancos
comerciales del sistema financiero

4. Realizar operaciones de estabilizacion monetaria

5. Ejercer las funciones de banquero, agente fiscal y consejero econémico-financiero del
Estado.

4.3.5. Resultado de Analisis del Alcance de Mecanismos de Monitoreo de Liquidez
gue Realizan los Reguladores
Se realiz6 investigacion y analisis de las circulares y regulaciones que emiten los

reguladores se concluyé lo siguiente:

1. Los entes reguladores realizan monitoreo constante y periodico de la liquidez y de la
inversion

2. EL monitoreo e implementacion del sistema de gestion de liquidez de los bancos se
realiza de acuerdo con el nivel acorde a la estructura, complejidad, naturaleza y
tamarfio de cada una de ellas

3. La CNBS establece que los bancos comerciales deben establecer politicas,
procedimientos y sistemas de gestion para poder realizar la gestion de liquidez, la
mayoria de los bancos cuenta con politicas y procedimiento que delimitan las
responsabilidades y en la cual los mismos definen los limites y excesos de liquidez

4. El Banco central mediante la politica monetaria emite regulaciones de acuerdo con el
comportamiento de la economia y liquidez que reportan los bancos comerciales

5. Auny cuando los entes reguladores emiten regulaciones orientadas a monitorear los
mecanismos para el control de la liquidez, los mismos no ayudan a que dicha liquides
otorgue beneficios o mejores condiciones financieras a la poblacion para asi ayudar a

mejorar la economia
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4.3.6. Calculo y/o forma de medicion del indicador de liquidez en los bancos
comerciales
Los bancos Comerciales deberan reportar al regulador cada mes el siguiente calculo que
mide de la ratio de cobertura de liquidez (RCL) de los bancos, a continuacion, se detalla el

calculo de este

RCL = Activos Liquidos de Alta Calidad (ALAC)
Salidas de Efectivo Totales - Entradas de Efectivo Totales (en ambos casos en los proximos
30 dias)
Donde:

1. Se entenderda por activos liquidos los siguientes:

Tabla No 2, detalle de activos liquidos

Descripcion de ALAC Factor

Efectivo, Depdsitos en el BCH (incluye reservas de encaje), e

. . . 100%
instrumentos emitidos a un dia de plazo.

Depositos a la vista en entidades bancarias del pais, deduciendo los
montos minimos de cuentas operativas que debe mantener para 100%

operaciones especificas o contractualmente definidas.

Depositos a la vista en entidades financieras del exterior de primer orden,
calificadas como tales de conformidad a las disposiciones del BCH, 100%

0
deduciendo los montos minimos de cuentas operativas que debe mantener

para operaciones especificas o contractualmente definidas.

Valores negociables del exterior que representen créditos ante gobiernos
soberanos, bancos centrales y organismos financieros internacionales, con 90%

calificacion de riesgo internacional de largo plazo minima AA

Valores negociables del exterior que representen créditos ante gobiernos
soberanos, bancos centrales y organismos financieros internacionales, con 80%
calificacion de riesgo internacional de largo plazo minima A

Titulos valores del BCH, SEFIN, ENEE u otro del sector publico que

negocien en mercado de contado o reporto y sean admisible para las 95%

operaciones de inyeccion de liquidez del BCH

Letras del BCH en moneda nacional, con plazo residual de hasta 14 dias 100%
0
calendario

Bonos de empresas no financieras con calificacion de riesgo internacional 800
0

de largo plazo AA




2. Salidas de efectivo totales:

Para el célculo de las salidas de efectivo totales que vencen en un horizonte

temporal de 30 dias, los bancos comerciales deberan incluir en este rubro la

financiacion minoristas y mayoristas y otros requerimientos adicionales.

3. Entradas de efectivos totales
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Para el calculo de las entradas de efectivo totales en un horizonte temporal de 30

dias, las instituciones supervisadas deberan considerar solamente las entradas
contractuales dentro de los proximos 30 dias en las que no existan razones para

esperar un impago. A los efectos del calculo del RCL, las entradas de efectivo

totales no podran ser superiores al setenta y cinco por ciento (75%) de las salidas de

efectivo totales. Para efectos de las presentes Normas, se consideraran como tales,

las siguientes

Tabla No 3, detalle entradas de efectivo

Descripcion

Factor

Cartera de crédito al dia con cero (0) dias de mora (excluye
intereses, comisiones, sobregiros, contingentes, ni créditos
clasificados en categorias I, IV y V, créditos refinanciados,
readecuados, créditos sin vencimiento definido, tarjetas de
crédito y créditos a instituciones financieras). En el caso de

las OPDF el factor a aplicar sera el 75%

50%

El 50% del saldo de la cartera de Tarjetas de Crédito con cero

(0) dias de mora

50%

Entradas (cartera de créditos y otras que generen flujo de
entrada de efectivo) de instituciones financieras (bancos
comerciales, bancos publicos, compaiiias de seguros, bancos
de segundo piso, sociedades financieras, organizaciones
privadas de desarrollo financiero, cooperativas de ahorro y
crédito, institutos de previsién publicos y privados,
sociedades administradoras de fondos de garantia reciproca y

fondeadores internacionales)

100%
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(incluye intereses sobre inversiones)

Descripcion Factor
Intereses y amortizaciones con vencimiento en los proximos | 100%
treinta (30) dias de titulos valores no contemplados en ALA
Intereses y comisiones por cobrar de operaciones al dia 100%

Financiaciones otorgadas y garantizadas con ALAC

Valor de la financiacion que
vence en los proximos 30 dias
menos el monto de ALAC a
entregar, luego de aplicar los
factores establecidos en el
Articulo 16. Esta deduccion
aplicara solo cuando el ALAC
recibido sea de libre
disponibilidad en la entidad

prestamista

Otras entradas de efectivo contractuales

100%

El RCL no podré ser inferior a cien por ciento (100%), debera calcularse y cumplirse en

moneda local y extranjera, y de forma combinada; Para aplicar el exceso de una moneda para

cubrir el faltante de la otra, la institucion debera aplicar un factor de descuento del cinco por

ciento (5%).

Los bancos comerciales supervisadas deberan reportar mensualmente su posicion del RCL

correspondiente a todos los dias del mes transcurrido; en caso de dias inhabiles deberé

registrar los datos del dia habil inmediato anterior, Asimismo, deberan reportar en forma

mensual con datos a fin de mes, el flujo de efectivo con vencimientos residuales para sus

operaciones activas y pasivas y la composicion detallada de los activos liquidos de alta

calidad (ALAC).
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4.3.7. Mediciones Internas que Realizan los bancos para Medir y Controlar la
Liquidez
Los bancos comerciales realizan monitoreo de la liquidez mediante el monitoreo de
indicadores internos, la medicion se realiza periédicamente, la cual sirve para la toma de

decisiones y monitorear asi la liquidez.

Tabla No 4

Indicador de liquidez por bancos. Muestra el detalle de indicador de liquidez por bancos

(Disponibilidades e

Disponibilidades inversiones liquidas +
Bancos Comerciales e inversiones liquidas préstamos a instituciones
/ depésitos del financieras) / (depdsitos del
publico publico + préstamos de
instituciones financieras)
Banco De Honduras, S.A. 118.00 118.00
Banco Azteca De Honduras, S.A. 99.60 94.14
Banco Hondurefio Del Café, S.A. 81.17 81.34
Banco De Occidente, S.A. 64.51 64.51
Banco LAFISE Honduras, Sociedad 55.60 55.60
Andnima
Banco Del Pais, S.A. 51.39 51.39
Banco De América Central 49.94 49,94
Honduras, S.A.
Banco De Los Trabajadores, S.A. 46.91 46.91
Banco Financiera Comercial 45,78 45,78
Hondurefia
Banco Popular, S.A. 43.34 43.34
Banco Atlantida, S.A. 42.85 42.85
Banco De Desarrollo Rural 42.22 42.22
Honduras, S.A.
Banco Financiera Centroamericana, 40.59 41.02
S.A.
Banco Promerica, S.A. 37.94 37.94
Banco Davivienda Honduras 29.45 29.45

La tabla anterior muestra el comportamiento de los indicadores de liquidez en relacion con
los depdsitos de cada uno de los bancos en la misma se valida que el banco que mayor

liquidez reporta es Banco de Honduras y Banco Azteca, seguido de BANHCAFE.
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4.4. Analisis de Cifras de la Liquidez Reportada por los Bancos

La Ley del Sistema Financiero establece que los bancos comerciales, forman parte de los
bancos comerciales del sistema financiero autorizadas para realizar intermediacion financiera
de manera habitual y sistematica, mediante operaciones de financiamiento a terceros con
recursos captados del publico en forma de depdsitos, préstamos u otras obligaciones,
independientemente de la forma juridica, documentacion o registro contable que adopten

dichas operaciones

Tabla No 5

Bancos comerciales autorizados. Muestra el detalle de los bancos comerciales autorizados

para realizar intermediacion financiera.

1 [Banco de Honduras, S.A. HONDURAS

2 |Banco Atlantida, S.A. BANCATLAN

3 |Banco de Occidente, S.A. BANCOCCI

4 |Banco de los Trabajadores, S.A. BANCOTRAB

5 |Banco Financiera Centroamericana, S.A. FICENSA

6 |Banco Hondurerio del Café, S.A. BANHCAFE

7 |Banco del Pais, S.A. BANPAIS

8 |Banco Financiera Comercial Hondurefia, S.A. FICOHSA

9 |[Banco Lafise (Honduras), Sociedad Andnima LAFISE

10 ([Banco Davivienda Honduras, Sociedad Anénima |BANCO DAVIVIENDA
11 |Banco Promerica, S.A. PROMERICA

12 |Banco de Desarrollo Rural Honduras, S.A. BANRURAL

13 |Banco Azteca de Honduras, S.A. AZTECA

14 |Banco Popular, S.A. BANCO POPULAR
15 |Banco de América Central Honduras, S. A. BAC|CREDOMATIC

Se investigo las cifras estadisticas ligadas al calculo y monitoreo de la liquidez de los
bancos comerciales, en el primer semestre del 2021 (enero-junio), a continuacion, se presenta

el resultado y anélisis de esta.
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4.4.1. Activos

Los activos de los bancos comerciales son conformados en gran parte por las inversiones,
disponibilidades y la cartera de créditos, en el caso de los activos liquidos, estos estan
conformados por las disponibilidades en caja y bancos y las inversiones De acuerdo con el
programa monetario, BCH (2020-2021), para el altimo trimestre de este afio (abril-jun 2021)
la economia se contrajo en un 9,0% con relacion al afio 2019. A pesar de esta situacion los
resultados a nivel de total de activos son favorables ya que, en los periodos de diciembre
2016 a diciembre 2020, los activos muestran una tendencia al alza, denotando un crecimiento
de L215,063.4 millones. Para diciembre 2020 los activos totales ascienden a L 688,785.8
millones de los cuales L492,247.7 millones corresponden a moneda nacional (71.5%),
mientras que el 28.5% (L196,538.1 millones) estan cuantificados en moneda extranjera. El
crecimiento interanual del total de activos fue de 12,8% respecto al afio 2019, asimismo,

comparando los afios 2018-2019, muestra un crecimiento de 9.2%.

Gréfico No 3: Muestra el comparativo de activos totales y liquidos de los bancos comerciales
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Fuente: publicaciones estadisticas y financieras, estados financieros de CNBS (Saldos expresados en millones
de lempiras)

La grafica anterior refleja los saldos de los activos totales y liquidos del primer semestre
del afio, el cual refleja que han tenido un aumento gradual, las disponibilidades en relacion
con los activos liquidos representan en promedio el 22.75%. de los activos liquidos, lo cual
demuestra que existe un buen porcentaje de disponibilidad en los bancos comerciales para

colocacién de créditos.
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Graéfico No 4: Muestra el indicador de activos totales y liquidos de los bancos comerciales
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La Grafica anterior muestra el resultado de calcular las disponibilidades en relacion con
los activos liquidos de los bancos comerciales, el cual refleja una disminucion gradual en los
meses de febrero a mayo 2021 y un aumento del 0.64% en el mes de junio en relacién con
mayo 2021, lo cual puede estar influenciado por el aumento en la colocacion de crédito en el

altimo mes

4.4.2. Depdbsitos del Publico

Los depositos son una de las operaciones financieras mas seguras de ahorro, se
caracterizan por tratarse de un contrato en el cual una persona natural o juridica pone a
disposicion de una entidad financiera cierta cantidad de dinero para que ésta lo custodie y se
lo reintegre con intereses. Los tipos de depdsitos son:

1. Depositos de ahorro

2. Deposito a plazo

3. Deposito a la vista.

La intermediacion financiera mediante la captacion de depdsitos es una de las actividades
gue mas contribuye a la economia del pais. En el transcurso de los Gltimos cinco afios esta
variable en la banca comercial ha presentado un crecimiento promedio constante de 12.8%
que representa L40,785.8 millones, el crecimiento interanual presentado para el afio 2020, fue
del 19.5% (L69,981.1) mismo que obedece a la disminucién de los gastos en el hogar debido
al confinamiento por Covid-19, asimismo, por la incertidumbre sobre las consecuencias
econdmicas provocadas por la pandemia, mostrando para el afio 2018-2019 un crecimiento
menor de 11.5%. Los depdsitos totales a finales del 2020 ascienden a L 428,884.6 millones,
los cuales estan integrados por depdsitos de ahorro 46.0% (L197,459.1 millones), cheques
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19.8% (L85,065.8 millones) y a plazo 34.1% (L146,359.7 millones). EI numero de cuentas de
depdsito a nivel nacional a diciembre 2020 asciende a 7,521,266, presentando un crecimiento
interanual del 7.2% (502,792 cuentas).

Al 31 de diciembre de 2020, el total de cuentas de depdsito captadas por personas
naturales y juridicas en el sistema financiero fue de 7,823,013, de las cuales el 97.9%
corresponden a personas naturales, equivalente a 7,658,733 cuentas y el 2.1% a personas
juridicas (empresas) con 164,280 cuentas.

Grafico No 5: Muestra el porcentaje de adultos con algun tipo de depdsito
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Fuente: Reporte de inclusion financiera emitida por la CNBS

De acuerdo con los datos presentados en la gréfica anterior, se estimé que al afio 2019 el
50.3%8 de la poblacion hondurefia mayor de 18 afios, tuvo acceso por o menos a una cuenta
de deposito en los bancos comerciales del sistema financiero, este porcentaje es superior en
3.7 puntos porcentuales al registrado en el afio 2018, lo cual indica el crecimiento de los

depdsitos y el acceso a los servicios financieros por parte de este segmento de la poblacién.
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Gréfico No 6: Muestra el comparativo de los pasivos totales y depdésitos del publico
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Fuente: publicaciones estadisticas y financieras, estados financieros de CNBS (Saldos expresados en millones
de lempiras)

En la gréfica anterior, se presenta el comportamiento de los saldos de las depositos y
pasivos del primer semestre del afio, el cual refleja que estos han tenido un aumento gradual
en lo que va del 2021, reflejandose el mayor un aumento en los depdsitos de ahorro, los
cuales en promedio representan el 56.31% de los pasivos.

Gréfico No 7: Muestra el nimero de transacciones financieras realizadas en cuentas de depoésitos de
Bancos Comerciales
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El nimero total de transacciones realizadas durante el periodo del afio 2020 ascendi6 a
38,945,757, donde el mayor nUmero de operaciones se registraron en las cuentas de ahorro
con una participacion del 76.3% (29,710,949), seguido de las cuentas de cheques con un
23.6% (9,197,869) y con el mas bajo porcentaje de participacion, las transacciones en cuentas
a plazo con 0.1% (36,939). El crecimiento promedio en el nimero de transacciones realizadas
en los tres tipos de depdsitos (ahorro, cheques y a plazo) durante los Gltimos cinco (5) afios
fue de un 7.6% que representa 2,405,893 transacciones, de las cuales el ahorro por su mayor
participacion ocupa el primer lugar con una contribucién de 86.9%, que equivale a 2,090,127

transacciones en promedio durante los afios 2016 a 2020.

Graéfico No 8: Muestra el comportamiento del indicador de la liquidez en relacion con los depésitos
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Fuente: publicaciones estadisticas y financieras, estados financieros de CNBS

La gréafica anterior muestra el comportamiento de la liquidez en relacién con el
comportamiento de depdsitos, de acuerdo la misma se puede observar que dicho indicador ha

registrado un incremento en el afio 2021

4.5. Andlisis de la Liquidez Bancaria con relacion a las Condiciones
Financieras que Otorgan los Bancos Comerciales

Partiendo de las estadisticas antes mencionados, se realizd validacion de las cifras
reflejadas para verificar cual es el impacto en la poblacién hondurefia sobre la liquidez que

actualmente registran los bancos comerciales en Honduras, partiendo de la informacion



38

estadistica elaborada por los entes reguladores, se analiz6 que el Banco Central de Honduras,
mediante el monitoreo de la politica monetaria establece medidas, adheridas a fomentar a los
bancos para ofrecer a la poblacion mayores facilidades para la adquisicion de financiamiento
a la poblacion y que esto ayude con el flujo de efectivo asi como posibles necesidades del

efectivo en términos actuales o futuros,

Graéfico No 9 muestra la variacion interanual de la liquidez y la cartera de crédito
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Fuente: Reporte de inclusidn financiera emitida por la CNBS

La grafica anterior muestra la relacion interanual de la liquidez y la cartera de crédito, en
la cual se analizd que aun y cuando se registra una alza en la liquidez de los bancos, la
colocacion de los créditos en el pais ha disminuido, lo que genera un impacto directo en la
economia del pais, probablemente originado por la posible condiciones financieras
desfavorable de los bancos para incentivar la colocacion de los préstamos que otorgan, lo
cual ocasiona que la poblacion no tenga acceso a obtener financiamientos y aliente a las
familias a consumir y obtener bienes (casas, vehiculos), generando asi que el dinero fluya
menos hacia los productores de los bienes, de ahi hacia los fabricantes de maquinaria,
vendedores de materias primas, etc. Toda la cadena de la economia del pais que se ve

afectada



Gréfico No 10 muestra el porcentaje interanual de los adultos con algun tipo de crédito
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El indicador muestra el porcentaje de personas con algun tipo de crédito con respecto a la

poblacion hondurefia mayor de 18 afios. La cobertura para el afio 2020 fue del 14.3% de la

poblacion que posee un credito ; decreciendo en 1.4 puntos porcentuales respecto al afio

anterior, afectado por una baja en el nimero de deudores, consecuencia de la pandemia por el

Covid-19 y los dos fenémenos naturales, ETA e IOTA, mismos que generaron fuertes

impactos en diversas areas del pais durante el mes de noviembre de 2020, pese a que el saldo

de los créditos otorgados a personas naturales, refleja una tasa de crecimiento del 2.0%
(L3,067.0 millones).

Gréfico No 11. Muestra los saldos de la cartera de crédito (en millones de lempiras)
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El grafico anterior, muestra los saldos de la cartera de crédito (en millones de lempiras), al
cierre del afio 2020, el sistema financiero otorgd préstamos por L160,126.1 millones,
conformandose un 42.0% (L67,205.8 millones) en el tipo de credito consumo Yy tarjetas de
crédito, seguido de vivienda con un 31.3% (L50,138.7 millones), créditos comerciales en un
23.4% (L37,451.3 millones) y el microcrédito con el 3.3% (L5,330.3 millones). En los saldos
de la cartera de créditos se observa un crecimiento promedio del 7.2% (L9,707.2 millones) en

los ultimos 5 afnos.

4.5.1. Analisis de Alternativas Mas Apropiadas para Potencializar la Liquidez en
los Bancos Comerciales.

En el primer trimestre de 2021, segdn el indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE),
la produccion nacional de bienes y servicios present6 una variacion acumulada de 1.0%
respecto al mismo periodo de 2020 (-1.8%); resultado de la recuperacion en la mayoria de las
actividades productivas del pais en marzo de 2021. La inflacion interanual -medida a través
de la variacion del indice de Precios al Consumidor (IPC)- se ubico en 3.94% (3.88% en
marzo de 2020), manteniéndose dentro del Rango de Tolerancia establecido en el Programa
Monetario 2021-2022 (4.0% = 1.0 puntos porcentuales); este aumento del indicador es
explicado por el alza en el precio de algunos productos alimenticios, transporte, muebles y
articulos para el hogar y del cuidado de la salud

La actividad econémica de Honduras mostro signos de recuperacion, en tanto el contexto
externo denotd mejores perspectivas de crecimiento econdémico a nivel mundial a pesar de la
pandemia; por lo anterior, el BCH mantuvo una postura de politica monetaria expansiva con
el fin de continuar generando un impulso monetario que permita mantener dinamizado el
canal del crédito y mitigar los efectos econdmicos derivados de la crisis sanitaria. Entre las
medidas implementadas por el BCH destacan:

1. Mantener la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en 3.00%, nivel establecido desde
noviembre de 2020.

2. Conservar las Facilidades Permanentes de Crédito (FPC) en 3.50% (TPM+0.50 pp) y

la tasa de reportos en 4.00% (FPC+0.50 pp).

3. Mantener el requerimiento del encaje legal en MN en 9.0% y el requerimiento de las

inversiones obligatorias en la misma moneda en 3.0%, para incentivar el uso de los

fondos de garantia y mantener el canal del crédito.
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4. Mantener la tasa de interés aplicables a las Facilidades Permanentes de Inversion
(FPI) en TPM-3.00 pp, es decir 0.0%

5. Para continuar apoyando a los sectores productivos, el Directorio del BCH, mediante
Resolucion No0.123- 3/2020 del 31 de marzo de 2020, aprob6 el Reglamento del
Fondo de Garantia para el Financiamiento de Créditos Redescontados con Recursos
del Fideicomiso BCH-BANHPROVI, destinados a los sectores prioritarios en
generacion de empleo y divisas para el pais, con un capital de L525.0 millones. Al
primer trimestre de 2021, se han colocado 553 préstamos, por un total de L554.9

millones, de los cuales L371.0 millones estan respaldados por dicho fondo

4.6. Definicion de Términos Basicos

1. Liquidez: Capacidad que tiene una institucion financiera para financiar aumentos en su
nivel de activos y hacer frente a sus obligaciones, cumpliendo con ellas en el plazo

establecido y sin incurrir en pérdidas excesivas por dicho concepto.

2. Economia. Es una ciencia social que estudia la forma de administrar los recursos
disponibles para satisfacer las necesidades humanas. Ademas, también estudia el

comportamiento y las acciones de los seres humanos.

3. Leyes: Es una norma juridica dictada por el legislador, es decir, un precepto establecido
por la autoridad competente, en que se manda o prohibe algo en consonancia con la

justicia, cuyo incumplimiento conlleva a una sancion.

4. Crédito: Es una operacion financiera en la que una persona realiza un préstamo por
una cantidad determinada de dinero a otra persona y en la que este ultimo, se

compromete a pagar.

5. Ahorros: Al excedente de cualquier bien econémico al final de un periodo.
Vulgarmente podemos hablar de la accion de apartar un porcentaje del ingreso mensual

que obtiene una persona o empresa con el fin de guardarlo para un futuro.
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Impacto econdmico: En este marco, alude al efecto que una medida, una accioén o un
anuncio generan en la economia. Cuando algo tiene impacto econémico, provoca
consecuencias en la situacion econdémica de una persona, una comunidad, una region,

un pais o el mundo.

Banco comercial: Es una entidad cuya actividad econémica es la intermediacion
financiera. Es decir, capta depdsitos del publico, dirigiendo esos recursos al

otorgamiento de créditos, con el objetivo de obtener un beneficio.

Activos Liquidos de Alta Calidad (ALAC): Son activos que pueden transformarse en
efectivo, de forma facil e inmediata, con poca o ninguna pérdida de valor, de bajo
riesgo de crédito y mercado, facilidad y certidumbre de valoracién, con una baja
correlacion con activos de riesgos, cotizados en bolsa 0 mercado regulado, el cual debe
ser activo y amplio tanto en situaciones normales y de estrés y con escasa volatilidad,
con baja concentracion de mercado. Ademas, debe cumplir con los siguientes requisitos
operativos: no estar comprometidos, explicita ni implicitamente, como colateral o
créditos, y libres de gravdmenes, sin limitacion legal, regulatoria, impositiva, contable,

contractual o de otro tipo.

Facilidades de Liquidez: Facilidad de provision de fondos comprometida con un
cliente que se utilizaria para financiar sus deudas, cuando éste sea incapaz de renovar

las mismas a su vencimiento en los mercados financieros

Ratio de Cobertura de Liquidez (RCL): Es una medida que tiene por objetivo
asegurar que las bancos comerciales posean un nivel de activos liquidos adecuado que
puedan ser facilmente convertidos en efectivo para hacer frente a sus necesidades de
liquidez, definida para un horizonte de treinta (30) dias calendario bajo un escenario de
tension de liquidez derivado de eventos, tales como: corrida parcial de depdsitos,
reduccion o pérdida de fuentes de financiamiento, incremento en la volatilidad de
factores de mercado que implican un impacto en la calidad de las garantias o los precios
de éstas, entre otras.
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11. Riesgo de Liquidez: Probabilidad de que una institucién financiera no pueda financiar
aumentos en su nivel de activo y cumplir, ya sea en monto, en plazo o en ambos

factores, con sus obligaciones contractuales o contingentes sin incurrir en perdidas

excesivas por dicho concepto
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5. CAPITULOV METODOLOGIA/PROCESO

5.1 Enfoquey Métodos

5.1.1. Enfoque
La investigacion se realizo partiendo de un enfoque cuantitativo ya que se requirio de

variables numéricas para poder expresar el problema de investigacion. Es decir que los datos
son cuantificables, para realizar el mismo se utiliza la informacién y analisis estadistico
publicado por los entes reguladores, los cuales nos sirven de herramienta, para medir e
identificar, el impacto de la liquidez de los bancos en la economia de Honduras. Al realizar la
investigacion se busca determinar si la liquidez de los bancos ha contribuido de forma favorable
o desfavorable a la poblacién y esta a su vez a la economia de Honduras, para la cual se hace
uso de métodos estadisticos que permitan analizar la poblacion objeto de estudio. Para realizar
este estudio se considera desarrollar la investigacion, con el proposito de recoger informacion
que permita conocer la situacion de la liquidez de los bancos y las medidas adoptadas para el
control de esta.

5.1.2. Métodos

El método utilizado en la investigacion es correlacional. Este tipo de investigacion
cuantitativa intenta determinar la extension de una relacion entre dos o mas variables usando
estadisticas de datos. En este tipo de disefio, las relaciones entre una serie de hechos son
buscadas e interpretadas. Este tipo de investigacion reconoce las tendencias y los patrones en
los datos, y no necesita ir tan lejos en su analisis para probar las causas de dichos patrones
observados. La causa y el efecto no es la base de este tipo de investigacion ya que solo se
estudian las distribuciones de las variables. Las mismas no son manipuladas; solo se

identifican y se estudian como ocurren en un entorno natural.

Este tipo de estudios tiene como finalidad conocer la relacién o grado de asociacion que
exista entre dos 0 méas conceptos, categorias o variables en una muestra o contexto en
particular. En ocasiones analizando la relacion entre dos variables, pero con frecuencia se
ubican en el estudio vinculos entre tres, cuatro 0 mas variables. Para evaluar el grado de

asociacion entre dos 0 mas variables, en los estudios correlacionales primero se mide cada
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una de éstas, y despueés se cuantifican, analizan y establecen las vinculaciones. Tales

correlaciones se sustentan en hipétesis sometidas a prueba.(Herndndez Sampieri et al., 2014)

5.2 Poblacion y Muestra

5.2.1. Poblacion
Para el analisis e investigacion del problema se segreg6 la muestra en dos poblaciones:

1.  Setomo la poblacion econdmicamente activa del afio 2020 del Distrito Central que
tiene la posibilidad de tener ahorros en bancos comerciales. Datos que fueron tomados
por el Instituto Nacional de Investigacion INE.

2. Setomo la poblacion de personas que trabajan activamente en los bancos comerciales

y estan ligadas a las areas que administran la liquidez de los bancos.

5.2.2. Muestra
Se analiz6 que la forma mas apropiada para identificar la muestra a analizar seria del tipo

probabilistico debido a que todos los elementos de la poblacién que se tomd como muestra,
tienen la misma posibilidad de ser selectos, asimismo esto ayuda a que se disminuya el error
en los resultados de la investigacion al estandarizar los elementos de este en la poblacion.

5.2.2.1. Variable para identificar la muestra a evaluar

Tabla No 6

Variables para elaborar la muestra. Muestra las variables para elaborar la muestra de las
encuestas

Descripcion Simbologia  Datos
Nivel de confianza en un 95% (1.96) |4 95%
Muestra a investigar N 451,239
Probabilidad del éxito establecido en p 95%=0.05
un 95%

Probabilidad del error establecido O

en un 5% Q 5%=0.05
Error tolerable, establecido en un E 50

5%
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5.2.2.2. Ecuacion
La ecuacion utilizada para calcular el tamafio de la muestra a investigar, a continuacion, se
detalla

FORMULA DE CALCULOD
n= "2*N*p*q
e 2N+ (272 p*g)
Resultado de la formula aplicada
451239* (1.96) /2 (0.95) (0.05) 82,340.29

N=
=73
(0.05) ~2(451239-1) +(1.96) ~2 (0.05) (0.95) 1,128.28

De acuerdo con el resultado obtenido al aplicar la formula, se aplicé 76 encuestas a la

poblacion, con la cual se realiz6 andlisis de los datos proporcionados.

Encuetas realizadas son 76.

5.3 Unidad de Analisis y Respuesta.
Seran sujeto a estudios la poblacion que comprende a las personas que habitan en el

Municipio del Distritito Central de Francisco Morazan, Honduras mayores de 18 afios, que
tienen la posibilidad de ahorrar en los bancos comerciales, se acudio a los datos que
proporciona el Instituto Nacional de Estadisticas INE en su pagina web, en la cual establece
que la poblacion econdmicamente activa del afio 2020 era de 451,239 personas. Se realizo
una muestra probabilistica aleatoria auxiliandose de los datos especificos que ofrece el INE
del afio 2020.

Asimismo, seran sujetos a estudios personas que trabajan en los bancos comerciales en
puestos ligados a la gestion y administracion de la liquidez, los cuales se analizé el resultado
de la encuesta ayudaria a orientar la posicion de los bancos en cuanto a la gestion de liquidez

que se aplica.
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El tamafio de la muestra de la poblacion que tiene probabilidad de ahorrar se calcula
conforme a la formula que aparece en la tabla 5.2 en la cual se menciona la poblacion

general del Distrito Central.

5.4 Técnicas e Instrumentos Aplicados
Los instrumentos aplicados fueron las entrevistas y encuestas. La encuesta fue aplicada a

un grupo de personas de diferentes edades, la encueta consta de diez (10) preguntas con el

objetivo de identificar el panorama actual de los ahorrantes.

La entrevista se realizé a personas que trabajan en 4 bancos comerciales que conocen la
tematica de la liquidez con el objetivo de conocer los mecanismos que ellos utilizan para

administrar la liquidez de los bancos en los que laboran.

5.4.1. Encuesta.
Se desarroll6 la encuesta utilizando la herramienta de formulario de Google, las preguntas

aplicadas son de seleccion multiple, estas preguntas se hicieron dirigidas a verificar cual es
el objetivo y conocimiento de la poblacion en cuanto al ahorro que realiza, la encuesta se
aplico de caracter personal, enviandole el enlace de la encuesta a cada una de las personas

para que estas registren sus respuestas en la herramienta.

5.4.2. Entrevista
Se realizaron entrevistas a 4 personas que trabajan en las areas financieras de los bancos

comerciales, para lo cual se le comparti6 una serie de preguntas. Ligadas a la gestion que
el banco realiza para medir y controlar la liquidez e indicadores la entrevista fue realizada
utilizando la herramienta de formulario de Google, se compartio el enlace de esta a los
colaboradores de los bancos.
Se procedi6 a realizar la tabulacién de la informacion, se graficaron los resultados y se
realiz6 andlisis de la informacion obtenida donde se hicieron hallazgos que enriquecieron

la investigacion.
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5.5 Fuentes de Informacion
Como fuentes de informacion para realizar la investigacion y analisis del proyecto, se

considero la fuente primaria ya que esta se refiere a las fuentes documentales que se consideran
informacion proveniente de alguna fuente, en relacién con un fendmeno o suceso que puede
tener interés en ser investigado o relatado, para el analisis se consideraron las siguientes fuentes

de informacién primaria:

Encuesta
Entrevista
Informes estadisticos emitidos por los entes reguladores

Boletines de informacion emitidos por el regulador

o~ w0 DN oE

Reportes de inclusion financiera

. Como fuentes de informacion secundaria, se consideraron algunos libros y articulos ligados

a la gestion de la liquidez en los bancos comerciales



5.6 Cronologia del Trabajo

ago
No. actividad e

1 Primer dia de clases, informacion de lineamientos del proyecto

2 Asignacion y seleccién de equipos

3 Reunion con el equipo y validar propuesta de tema del proyecto

4 Selecion del tema del proyecto

5 Inicio de preparacion | avance

6 Reuvision inicial del grupo del | avance

7 Revision y ajustes finales del | avance

8 Entrega del | avance

9 Reunidn con asesor para brindar lineamientos de 11 avance

10 Inicio de preparacion de Il avance

11 Reunion para definir informacién a desarrollar en el marco teorico

12 Reunioén para definir la poblacién y definir la tecnica de instrumentos a
utilizar

13 Reunion en grupo para definir preguntas de encuesta y entrevistas

14 Reunion con asesor para validar los avances y dudas de poblacion a
evaluar

15 Elaboracién de las encuestas y entrevistas en la herramienta

16 Envio de link para aplicar las entrevistas y encuestas a la poblacion

17 Analisis de los resultados de las entrevistas y encuestas aplicadas

18 Ingreso de informacion al Il avance

19 Revision general de 11 avance

20 Reunion en grupo para realizar ultima revisién y ajustes finales del 11
avance

21 Entrega de Il avance

22 Reunién con asesor para brindar lineamientos de 111 avance

23 Planeacion de 111 avance

24 Reuvision grupal para revisar avances de 111 avance

25 Reunion en grupo para realizar ultima revision y ajustes finales del 111
avance

26 Entrega 111 avance

27 Consolidacion y revision del informe final

28 Revision general de informe final

29 Revision general de informe final con asesor

30 Entrega del informe final

31 Defensa de proyecto

49
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6. CAPITULO VI RESULTADO Y ANALISIS

6.1 Analisis de Datos de Encuesta Aplicada

La encuesta de investigacion se aplicé de forma virtual, utilizando la herramienta formularia
de Google, la encuesta se realizdé con 10 preguntas de seleccion mdltiple, la cual se envid
mediante enlace a la poblacion, para determinar la viabilidad y confianza de la investigacién
se aplico la encuesta a personas del Municipio del Distrito Central mayores de 18 afios, el total
de encuestados son 76, a continuacion, se detalla el resultado obteniendo de las encuestas

aplicadas:

1. (Tiene Usted cuenta de ahorro en alguna Institucion financiera?

Grafico No 12

1¢Tiene usted cuenta de ahorro en alguna institucion financiera?
76&nbsp;respuestas

®si
® No

De las 76 personas encuestadas el 93.4% tienen cuenta de ahorros en alguna
institucién bancaria, el 6.6% detall6 que aun no cuenta con una cuenta de ahorro. De
acuerdo con el resultado que refleja le encuesta, se considera que la poblacion confia su

ahorro a los bancos comerciales bancarias.

Nota: las personas que contestaron que no tienen cuenta de ahorro, finalizan su

encuesta en esta pregunta.

2. ¢En qué moneda tiene sus ahorros?
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Grafico No 13

2 ; En que moneda tiene sus ahorros?
71&nbsp;respuestas

@ Lempiras
@ Dolares
@ Ambas

De las 76 personas encuestadas, 71 de estas especificaron que, si tienen una cuenta de
ahorro y de acuerdo con el resultado, el 85.9% de los ahorros los realizan en moneda
local (Ilempiras) y un 14.1% maneja sus ahorros en ambas monedas (lempiras y
ddlares), lo que refleja que la mayoria de los ahorros de los encuestados son en

lempiras.

3. ¢Cudl es el objetivo de su cuenta de ahorro?

Grafico No 14

3 ¢ Cual es el objetivo de su cuenta de ahorro?

71&nbsp;respuestas

@ Ahorros
@ Realizar pagos obligatorio
@ Realizar transaciones finacieras

A las 71 personas encuestadas, se les consultd, cual es el objetivo de tener una cuenta
de ahorro, el 59.2% seleccionaron que el objetivo de la cuenta es para ahorrar, el 31%



52

detalla que es para poder hacer transacciones financieras y solo un 9.9% selecciono que
la cuenta es para poder realizar pagos obligatorios. Al realizar el analisis del resultado
se validé que la mayoria de los encuestados tienen una cuenta con el objetivo de

ahorrar.

4. ¢Qué porcentaje de sus ingresos, ahorra?

Gréfico No 15

4 ; Que porcentaje de sus ingresos ahorra?
70&nbsp;respuestas

® 10%
® 25%
50%
@ Mas del 50%

Del total de los encuestados, el 71.4% detallan que ahorra Gnicamente el 10% de sus
ingresos, el 20% de estos ahorra el 25% de sus ingresos, el 5.7% de estos, ahorra mas
del 50% y solo un 2.9% de estos, ahorra el 50% de sus ingresos. Considerando el
resultado de la encuesta aplicada se analizd que a pesar de la crisis econémica que
atraviesa el pais las personas al menos ahorran el 10% de sus ingresos, lo que arroja que

aun se tiene la disciplina de poder ahorrar un porcentaje de sus ingresos.
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5. ¢Con que frecuencia ahorra?

Grafico No 16

5 ;Con que frecuencia ahorra?
71&nbsp;respuestas

@ Quincenal
@ Mensual
@ Ocasional

De las 71 personas que contestaron la encuesta al consultarles, con qué frecuencia
ahorran el 39.4% selecciono que lo hace mensualmente, seguido de un 33.8% que lo
hace ocasionalmente y un 26.8% que lo hace quincenal. De acuerdo con el resultado se

analizo que la mayoria de los encuestados ahorra de forma mensual.

6. ¢Hace cuanto tiempo apertura su cuenta de ahorro?

Gréfico No 17

6¢Hace cuanto tiempo aperturd su cuenta de ahorros?
71&nbsp;respuestas

@® 6 meses a 1afio
@® 1a3afos
@ Mas de 3 afios

29.6%

Al consultarle a los encuestados, hace cuanto tiempo apertura su cuenta de ahorros el
56.3% menciona que abrid su cuenta hace mas de 3 afios, el 29.6%, lo hizo entre 1 a 3
afios el 14.1% lo hizo de 6 a 1 afio, por lo que de acuerdo con el resultado se puede

observar que la mayoria de las personas tienen su cuenta de ahorro hace més de 3 afios.
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7. ¢Cudl es el proposito de sus ahorros?

Grafico No 18

7 ;Cuél es el propodsito de sus ahorros?
71&nbsp;respuestas

@ Para cubrir emergencias y/o imprevistos
@ Para cubrir una meta a largo plazo

Para programar un viaje
36.6% @ Para pagar deudas
@ Para su vejéz

De las 71 personas que contestaron la pregunta cual es el propdsito de sus ahorros el
40.8% lo hace para poder cubrir emergencias y/o gastos de imprevistos, seguido de un
36.6% que selecciono que es para poder cubrir una meta a largo plazo, seguido de un
11.3% que se esta preparando para su vejez, un 7% para poder pagar deudas y un 4.2%
para poder programar un viaje. Por lo que de acuerdo con el resultado de la encuesta se

valido esto refleja que la mayoria de los encuestados ahorra para cubrir emergencias

8. ¢Tiene alguna deuda con alguna institucion bancaria?

Grafico No 19
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8 ;Tiene alguna deuda con alguna institucion bancaria?
71&nbsp;respuestas

®si
® no

Al consultarle a los encuestados si tiene alguna deuda con una institucion bancaria el
52.1% seleccidn que si tienen una deuda y el 47.9% selecciono que no, se analiz6 que
casi que, aunque la mayor parte de los encuestados si tiene una deuda, poco menos de

la mitad esta solvente con deudas financieras.

9. ¢Queé tipo de deuda posee?

Gréfico No 20

9 ;Qué tipo de deuda posee?
36&nbsp;respuestas

@ Prestamo
@ Tarjeta de crédito

Del total de los encuestados, 36 personas contestaron que el 75% tienen deudas por préstamos y
solo 25% tienen deuda por tarjetas de créditos. Lo que arroja la mayoria de las deudas de los
encuestados es por préstamos

10. ¢ Considera Usted que los bancos le han brindado mayores facilidades de créditos?
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Grafico No 21
Considera usted que los bancos le han bridado mayores facilidades de créditos.

41&nbsp;respuestas

®si
48.8% ® o

Del total de los encuestados, solo 41 personas contestaron la pregunta que, si
consideran que los bancos le han brindado mayores facilidades de créditos, de estos el
51.2% considera que si y un 48.8% que no, por lo que podemos analizar que la brecha
del resultado de la encuesta es minima, lo que se podria considerar que existe un buen
porcentaje de personas que consideran no tienen facilidades crediticias a pesar de las

condiciones de liquidez que reportan los bancos.

6.2 Andlisis de entrevista realizada

Se realizo la entrevista a 3 personas que laboran en bancos comerciales en las areas
financieras de los mismos, a los cuales se les realiz6 una entrevista, mediante consultas
enviadas por la plataforma de Google, la entrevista se oriento, sobre como se realiza la

gestion de la liquidez de los bancos donde trabajan.

A continuacion, se presenta el resultado de estas:

6.2.1. Entrevista 1

Nombre completo: Juan Santiago Everett
Banco donde trabaja: BANRURAL

Favor detallarnos el nombre del cargo que desempefia en el banco: Director

financiero
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¢Considera que sus politicas y procedimientos son suficientes para la obtencion de
una adecuada liquidez?

Si el banco tiene las politicas y procedimientos adecuados

¢La liquidez que registra el banco es monitoreada Gnicamente por los indicadores
establecidos por el regulador o el banco también lo realiza mediante indicadores

internos? *
Se monitorean tanto indicadores regulatorios como indicadores internos

¢Ha generado la liquidez del banco incrementos en el costo de efectivo? ¢ Existen

limites para controlar el costo?

El costo del efectivo se ha reducido, sin embargo, hay que valorar el costo de la
liquidez en exceso las medidas que se toman es una adecuada administracion para

lograr un calce entre el flujo de activos y pasivos

¢Que tanto ha influido la liquidez del banco, para crear nuevos productos y que

estos otorguen mejores condiciones de crédito a los clientes?

Si analizan las condiciones del mercado y la estructura de costos interna para

generar nuevos productos o mejorar las condiciones actuales

¢Considera que el comportamiento de los clientes de captacién del banco es s6lido?

y por qué?

Actualmente la base depositos es solida y estable la mayoria de los clientes

renueva sus depositos y en muchos casos lo incrementan
¢Qué mecanismos utiliza el banco para controlar la volatilidad de los depdsitos?
Analisis de volatilidad de valor en riesgo

¢Cuenta el banco con mecanismos de inversion? ¢Esta es orientada a inversion

nacional o extranjera?
El banco realiza inversiones principalmente en moneda nacional

¢Han cambiado los mecanismos de inversion el banco como consecuencia de la

liquidez?
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A raiz de los excesos de liquidez se han aumentado la frecuencia y el monto de las

inversiones

9. ¢Considera que los entes reguladores ejercen un adecuado control y monitoreo a la

liquidez?
Si

10. ¢Cuadles son las medidas que Ud. considera deberia realizar el gobierno para que los
bancos puedan brindar mejores condiciones financieras que ayuden a mejorar la

economia del pais? *

Brindar estabilidad juridica, social para que las personas que acceden a créditos

puedan invertir

6.2.2. Entrevista 2
Nombre completo: Héctor Arturo Mejia Sagastume

Banco donde trabaja: Banco de América Central (BAC-CREDOMATIC.)

Favor detallarnos el nombre del cargo que desempefia en el banco: Gerente Sr. de
Contabilidad

1. ¢considera que sus politicas y procedimientos son suficientes para la obtencién de

una adecuada liquidez?
De Acuerdo, son suficientes.

2. ¢Laliquidez que registra el banco es monitoreada Unicamente por los indicadores
establecidos por el regulador o el banco también lo realiza mediante indicadores

internos?

El Banco también realiza el monitoreo de la liquidez diaria mediante indicadores

y herramientas internas.

3. ¢Ha generado la liquidez del banco incrementos en el costo de efectivo? ¢Existen

limites para controlar el costo?

Si Existen.
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¢Que tanto ha influido la liquidez del banco, para crear nuevos productos y que
estos otorguen mejores condiciones de crédito a los clientes?

La liquidez a influido considerablemente en ser innovadores y crear productos que

satisfagan a nuestros clientes.

¢Considera que el comportamiento de los clientes de captacion del banco es solida?

y por qué?

Los clientes mantienen la confianza tanto por la liquidez del banco, por ser

regional y por la calidad de sus funcionarios.
¢Qué mecanismos utiliza el banco para controlar la volatilidad de los depdsitos?

Se tiene una VP. de banca privada que se encarga de monitorear los depdsitos de
los clientes y una Gerencia de tesoreria que da seguimiento a los clientes con

montos importantes.

¢Cuenta el banco con mecanismos de inversion? ¢Esta es orientada a inversion

nacional o extranjera?
Ambas.

¢Han cambiado los mecanismos de inversion el banco como consecuencia de la

liquidez?
Se participa mas en bolsa.

¢Considera que los entes reguladores ejercen un adecuado control y monitoreo a la

liquidez?
Si lo ejercen.

¢Cudles son las medidas que Ud. considera deberia realizar el gobierno para que los
bancos puedan brindar mejores condiciones financieras que ayuden a mejorar la

economia del pais?

Bajar el encaje, y tener mas lineas de redescuento a tasas favorables para mejorar

la economia del pais.
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6.2.3. Entrevista 3
Nombre completo: Bernardo Rodriguez

Banco donde trabaja: Banco de occidente

Favor detallarnos el nombre del cargo que desemperia en el banco: Gerente

1. ¢considera que sus politicas y procedimientos son suficientes para la obtencion de

una adecuada liquidez?

Si

2. ¢Laliquidez que registra el banco es monitoreada Unicamente por los indicadores
establecidos por el regulador o el banco también lo realiza mediante indicadores

internos?

El banco también tiene

3. ¢Ha generado la liquidez del banco incrementos en el costo de efectivo? ¢(Existen

limites para controlar el costo?

Si existen

4. ¢Que tanto ha influido la liquidez del banco, para crear nuevos productos y que

estos otorguen mejores condiciones de crédito a los clientes?
Si ha credo nuevos productos con mejores beneficios
5. ¢Considera que el comportamiento de los clientes de captacidn del banco es solida?
y porque?
Si es solida, por la solidez del banco

6. ¢Qué mecanismos utiliza el banco para controlar la volatilidad de los depdsitos?

Los controles de riesgo

7. ¢Cuenta el banco con mecanismos de inversién? ;Esta es orientada a inversién

nacional o extranjera?

Para ambas

8. ¢Han cambiado los mecanismos de inversion el banco como consecuencia de la

liquidez? *
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Si

9. ¢Considera que los entes reguladores ejercen un adecuado control y monitoreo a la
liquidez? *
Si

10. ¢Cuales son las medidas que Ud. considera deberia realizar el gobierno para que los

bancos puedan brindar mejores condiciones financieras que ayuden a mejorar la

economia del pais? *

Regular que los bancos manejen una taza de interés estandar

6.2.4. Analisis entrevistas
De acuerdo con las respuestas brindadas por los entrevistados podemos concluir lo siguiente:
1. Para los entrevistados los bancos comerciales cuentan con politicas y procedimientos
adecuados para la gestion de la liquidez, que los bancos cuenten con las mismas es un
requerimiento del regulador, al no contar con las mismas podria generar multas y/o

sanciones

2. Los bancos para realizar monitoreo y control de la liquidez utilizan indicadores
internos y regulatorios. De acuerdo con lo informado por los entrevistados aparte de
llevar el control de la liquidez con los indicadores requeridos por el regulador,
también realizan monitoreo y cumplimiento a indicadores internos, verificando

periddicamente los mismos, para ejercer un control el costo de efectivo y liquidez.

3. Laliquidez ha generado que los bancos analicen las condiciones del mercado y
ofrezcan mayores beneficios a los clientes, sin embargo, dichos beneficios no son

suficientes para atraer a la poblacion e incrementar la colocacion de créditos.
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4. Los bancos cuentan con una cartera de depdsitos sélida y los mismos realizan
periddicamente analisis de volatilidad, con el objetivo de ayudar a la toma de
decisiones y de ser requerido se puedan tomar medidas para asegurar la cartera de

depdsitos de los bancos

5. Los bancos realizan inversiones en moneda nacional y extranjera, esto generado por
los excesos de liquidez, de acuerdo con lo informado por los entrevistados las
inversiones se realizan tanto en moneda nacional en Honduras y extranjera, en

inversiones fuera de Honduras.

6. Se consulto a los entrevistados las medidas que el gobierno para que los bancos
puedan brindar mejores condiciones financieras que ayuden a mejorar la economia
del pais

a. Brindar estabilidad juridica, social para que las personas que acceden a
créditos puedan invertir
b. Bajar el encaje, y tener més lineas de redescuento a tasas favorables para

mejorar la economia del pais.

c. Regular que los bancos manejen una taza de interés estandar
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7. CAPITULO VII CONCLUSIONES
Con base a la investigacion realizada de los datos estadisticos e informacion financiera de

los bancos comerciales, publicada por entes reguladores, marco teérico, los resultados de las

encuestas y entrevistas aplicadas, se obtuvo informacion relevante para realizar la

investigacion para concluir como influye la liquidez de los bancos comerciales en la

economia de Honduras, a continuacion, se detallan las mismas:

Se investigo y analizo el célculo y la forma de medicion del indicador de liquidez que
realizan los bancos comerciales el cual se conoce como ratio de cobertura de liquidez.
Al validar los lineamientos establecidos por los reguladores en cuanto al indicador de
liquidez, se analiz6 que el célculo, medicidn y periodicidad con que los bancos lo
realizan refleja la liquidez que estos registran, por lo que se considerd que la
periodicidad, el calculo y los componentes que influyen en la generacion de dicho
indicador son adecuados y que al generarse el mismo, este sirve para la toma de
decisiones, y que si un banco comercial en el transcurso del mes registra un ratio de
cobertura por debajo del limite establecido por el regulador, este debera informar a la
CNBS en un plazo no mayor de 24 horas las causas que originaron tal situacion. Cabe
recalcar que, al realizar las entrevistas con el personal financiero de los bancos
comerciales, estos mencionan que internamente cada banco realiza su célculo de la

liquidez.

Se analizd, la informacién estadistica proporcionada por los entes reguladores, al
validar la variacién interanual de la liquidez y la colocacion de créditos, se logro
validar que al cierre de marzo 2020 se report6 un indicador de liquidez de 37.3% y a
marzo 2021 65.5% en cuanto al indicador de cartera de créditos bruta registra un
indicador de 8.8% al cierre de marzo 2020 y 2.2% a marzo 2021, se identific que la
colocacion de créditos ha disminuido en dichos periodos, lo que genera un impacto
negativo directo en la economia del pais, posiblemente originado por la crisis
econdmica, que genera recesion de la colocacion de créditos y que los bancos no
brindan condiciones financieras favorables a la poblacion para la obtencion de flujo
de efectivo mediante los préstamos que otorgan, lo que genera que la poblacion no
tenga acceso a obtener financiamientos o que estos se otorguen en condiciones

desfavorable, incrementando asi el costo de vida de la poblacion por las altas cuotas
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de préstamos a cancelar, limitando asi el consumo de bienes y servicios, generando un

freno a la econdmica de Honduras.

Se valido el marco regulatorio que aplican los entes reguladores, se identifico como
los entes reguladores realizan la medicion y monitoreo de la liquidez de los bancos
comerciales en Honduras, se identifico que los mismos realizan monitoreo constante y
periddico de la liquidez y de la inversion, este se realiza de acuerdo con el nivel de
estructura, complejidad, naturaleza y tamario de cada una de los bancos comerciales,
los cuales deben establecer politicas, procedimientos y sistemas de gestion para poder
realizar la gestion de liquidez. El Banco central mediante la politica monetaria emite
regulaciones de acuerdo con el comportamiento de la economia y liquidez que
reportan los bancos comerciales, sin embargo, aun y cuando los entes reguladores
emiten regulaciones orientadas a monitorear los mecanismos para el control de la
liquidez, dichos mecanismos a la fecha no ayudan en un 100% a que la liquidez de los
bancos otorguen beneficios 0 mejores condiciones financieras a la poblacion y que

esto finalmente ayude a mejorar la economia de Honduras.

Al realizar analisis de los informes de liquidez generado por los entes reguladores se
valido gque de acuerdo a la estadistica reportada se registra una disminucion de la
colocacion de crédito, de acuerdo a lo informado por el ente regulador la colocacion
de los diferentes créditos en los bancos ha disminuido adherido también por las
condiciones econdmicas que actualmente afectan a Honduras, al validar la
informacion proporcionada por los bancos se verifico que las tasas y costo de
solicitar un crédito en los bancos son altos y que en muchos casos no estan acorde a
las condiciones financieras de la poblacion, lo cual ocasiona que la poblacion obtenga
dinero caro y le dificulte a los mismos a consumir y obtener bienes (casas, vehiculos),
generando asi que el dinero no fluya hacia los productores de los bienes, de ahi hacia
los fabricantes de maquinaria, vendedores de materias primas, etc. Toda la cadena de
la economia de Honduras se ve afectada por ello. Los bancos deberian mejorar las
condiciones de colocacion de créditos, asimismo los entes reguladores deberian
proporcionar seguridad juridica y que esto incentive a los bancos a otorgar créditos

con mejores condiciones.
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e Lacrisis financiera internacional y local ha generado una contraccion de la economia,
adherido por el exceso de liquidez que reportan los bancos comerciales ambos
factores impactan directamente en la econémica del pais. Se analiz6 cual seria la
alternativa apropiada para potencializar la rentabilidad de la liquidez en los bancos
comerciales, para que esta pueda impactar positivamente en la economia del pais, se
concluyeron las siguientes:

a. Auny cuando el gobierno ha aprobado programas de rescate y a facilitando
lineas de redescuentos para que los bancos ofrezcan a la poblacion tasas
favorables. Dichas medidas se han brindado a ciertas empresas y rubro,
dependiendo de la actividad econdmica en la que se desempefie, sin embargo,
esto no ayuda a todos a mejorar por lo que el gobierno deberia brindar mejores
condiciones juridicas, evaluar la politica monetaria y requerimientos de encaje

b. Los reguladores que realizan monitoreo y seguimiento de los indicadores de
liquidez deberian verificar las condiciones crediticias y si los bancos brindan

condiciones de redescuento a la poblacion



66

8. CAPITULO VIII RECOMENDACIONES

8.1.Realizar revisiones periodicas, para que los reguladores actualicen en caso de ser
requerido el calculo del indicador de liquidez, considerando el comportamiento y
evolucion de los bancos y la economia de Honduras, y que los reguladores en
conjunto con los bancos disefien planes y estrategias que den como resultado el

adecuado control y manejo de la liquidez

8.2.El gobierno debe brindar estabilidades juridicas, sociales para que las personas
naturales y juridicas econdmicamente activas puedan acceden a créditos con
condiciones favorables, ayudando asi a controlar los excesos de liquidez que reportan
los bancos y que esto ayude a la inversién en Honduras y asi facilitar la generacion de

empleo

8.3.Recomendar que los entes reguladores puedan elaborar los mecanismos adecuados
para el control y manejo de la liquidez, estableciendo metodologias y lineamientos

que delimiten y controlen la liquidez de los bancos comerciales.

8.4.Los bancos deben Brindar mejores condiciones financieras en los préstamos que
otorgan a la poblacion, considerando que los excesos de liquidez que a la fecha
registran reflejan que los mismos, tienen disponibilidades financieras que pueden
trasladarse a la poblacion. Estableciendo también revisiones a las actuales

condiciones, para que estos brinden bajos costos a los créditos que ofrecen.

8.5. Realizar con mayor periodicidad el analisis del comportamiento de los indicadores de
liguidez de los bancos comerciales y que esto sirva para la toma de decisiones de las
inversiones y colocacion de créditos adecuada que deban realizar los bancos para un control
oportuno de la liguidez y que esto pueda brindar mejores condiciones financieras a la

poblacién y productores de Honduras
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10. CAPITULO X APLICABILIDAD
En atencion a la investigacion, a traves de la cual se ha podido identificar como influye la

liquidez de los bancos comerciales en la econémica de Honduras y en atencion a las
conclusiones y recomendaciones presentadas en el capitulo anterior. Se desarrolla la

aplicabilidad.

10.1 Nombre de la Propuesta
Elaboracion de metodologias y planes por parte del gobierno para ofrecer seguridad juridica

a los bancos comerciales, para que estos a su vez puedan brindar facilidades crediticias a la
poblacion, para que estos puedan optar a efectivo y esto poder reactivar la economia de

Honduras

10.2 Introduccion
La propuesta expuesta a continuacion, tiene como objetivo proponer planes de accién que

contribuyan a la regularizacion de los excesos de liquidez de los bancos comerciales y fomentar

que los bancos comerciales brinden facilidades para la colacion de los créditos.

10.3 Descripcion de la Propuesta

10.3.1. Para garantizar un adecuado control de los excesos de liquidez que a la fecha
reportan los bancos y para el restablecimiento de un crecimiento autosostenido,
el gobierno y los entes reguladores, deben adoptar medidas contundentes
adicionales, especialmente en el sector de bancos comerciales. La colocacion de
crédito ha disminuido, con signos iniciales de mejora, el gobierno aprob6
medidas de ayuda y alivio, pero el conjunto de politicas que deben implementar

estas deben ser mas amplias, a continuacion, se detalla propuesta de medidas:

a. Politica monetaria de apoyo. La politica monetaria deberia centrarse en
mantener bajas las tasas de interés, revisar los requerimientos de encaje
para que esto ayude a inyectar liquidez o que los bancos comerciales
encajen un porcentaje de los montos de créditos que otorguen al sector

productor de Honduras, con el fin de hacer frente a las contingencias,
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debiendo revisar las ventajas e impactos de los cambios que se puedan
aplicar a la politica monetaria frente a sus posibles efectos adversos sobre

el funcionamiento de los mercados monetarios,

Estimulo fiscal discrecional, revisando escenarios de estabilizacion de
estos, obteniendo asi la eficacia y evitar distorsiones en los bancos
comerciales y las empresas, seria recomendable una mayor coordinacién
previa de las medidas fiscales. Hay que adaptar las medidas fiscales
discrecionales a las circunstancias, emprendiendo mas acciones para una
mejor administracion en téerminos de deuda y deficit, y que posean sistemas
financieros mas sélidos y marcos de saneamiento mas creibles. En el
contexto de la actual revisién a mediano plazo, seria conveniente ajustar las

politicas presupuestarias.

Para abordar los problemas de colocacidn de créditos con condiciones
favorables, hay que incorporar las medidas a corto plazo dentro de
programas a mediano plazo creibles, respaldados por mas aperturas de
créditos de redescuentos, respaldados por los bancos como BCH,
BANHPROVI y BCIE, orientado a los rubros de la economia mas afectados
con la crisis econdmica actual, para que los bancos comerciales sirvan de
bancos intermediarios para la colocacion de dichos créditos a mejores tasas,
plazos y periodos de gracia, en caso de ser requeridos

Revision integral de la situacion financiera de los bancos a fin de evaluar
sus necesidades de capital y su viabilidad. Ademas de identificar deterioros,
habria que realizar una valoracion prospectiva del impacto de pandemiay la
crisis financiera mundial y lo que es mas importante, esta revision debe

servir para la definicion de las medidas de incremento de cartera.



11. CAPITULO XI ANEXOS

11.1. Anexo 1 Formato de Encuesta Aplicada

Encuesta de Medicion de liquidez

Somos estudiantes de la carrera de Contaduria Publica y Finanzas de la universidad de CEUTEC nos puede
ayudar a llenar la siguiente encuesta por favor.

1;Tiene usted cuenta de ahorro en alguna institucion financiera? *
sl

Mo

51 SU RESPUETA ES NO POR FAVOR DAR CLIC EN ENVIAR FORMULARIO

Descripcian (opcional)

2 ; En que moneda tiene sus ahorros?
Lempiras
Dolares

Ambas

3 ; Cuél es el objetivo de su cuenta de ahorro?
Ahorros
Realizar pagos obligatorio

Realizar transaciones finacieras



4 ; Que porcentaje de sus ingresos ahorra?

10%
25%
50%

Mas del 50%

5 ;Con que frecuencia ahorra?

Quincenal
Mensual

Ocasional

64 Hace cuanto tiempo aperturo su cuenta de ahorros?

6 meses a 1 afio
1a 3 afios

Mas de 3 afios

7 ;Cual es el propdosito de sus ahorros?

Para cubrir emergencias y/o imprevistos
Para cubrir una meta a largo plazo

Para programar un viaje

Para pagar deudas

Para su vejéz



8 ;Tiene alguna deuda con alguna institucion bancaria?
si

no

SI SU RESPUESTA ES NO POR FAVOR DARLE CLIC EN ENVIAR FORMULARIO

Descripcion (opcional)

9 ;Qué tipo de deuda posee?

Prestamo

Tarjeta de crédito

Considera usted que los bancos le han bridado mayores facilidades de créditos.
Si

Mo

AGRADECEMOS SU COLABORACION

Descripcian (opcional)



11.2.  Anexo 2 Formato de Entrevista Aplicada

Analisis de Impacto de la Liquidez en los Bancos

Somo estudiantes de |a carrera de Contaduria Publica y Finanzas de la Universidad de CEUTEC, agradecemos su
colaboracion contestando las preguntas abajo detalladas:

MNombre completo

Texto de respuesta breve

Banco donde trabaja ©

Texto de respuesta breve

Favor detallarnos el nombre del carge que desempefia en el banco ™

Texto de respuesta breve

jconsidera que sus politicas y procedimientos son suficientes para la obtencion de una
adecuada liquidez?

Texto de respuesta largo

iLaliquidez que registra el banco es monitoreada unicamente por los indicadores establecidos
por el regulador o el banco tambien lo realiza mediante indicadores internos?

Texto de respuesta largo

iHa generado la liquidez del banco incrementos en el costo de efective?; Existen limites para
controlar el costo?

Texto de respuesta largo




*

;Que tanto ha influido la liguidez del banco, para crear nuevos productos y que estos otorguen

mejores condiciones de cradito a los clientes?

Texto de respuesta largo

;i Considera que el comportamiento de los clientes de captacion del bance es solida? y porque?

Texto de respuesta largo

;iQue mecanismos utiliza el banco para controlar la volatilidad de los depositos? *

Texto de respuesta largo

iCuenta el banco con mecanismos de inversion? jEsta es orientada a inversion nacional o

extranjera?

Texio de respuesta largo

iHan cambiado los mecanismos de inversidn el banco como consecuencia de la liquidez? *

Texio de respuesta largo

iConsidera que los entes reguladores ejercen un adecuado control y monitorec a la liquidez? *

Texto de respuesta largo

*

icuales son las medidas que Ud considera deberia realizar el gobierno para que los bancos
puedan brindar mejores condiciones financieras que ayuden a mejorar la economia del pais?

Texto de respuesta largo




11.3. Anexo 3, Circular CNBS No 006/2019, Norma para la Gestion de Riesgo de
Liquidez (se muestra Unicamente los articulos ligados a la investigacién)

];qﬂ"}-" 'Cammow:)vatwm'al(lfanto;'i'ylwgum
S Tegucigalpa, M.D.C. Honduras
25 de junic de 2019

INSTITUCIONES DEL SISTEMA FINANCIERO

BANCOS DE SEGUNDO PISO

ORGANIZACIONES PRIVADAS DE DESARROLLO FINANCIERAS
Toda la Republica

CIRCULAR CNBS No.006/2019
Senores:

La infrascrita Secretaria General de la Comision Nacional de Bancos y Seguros transcribe para los
efectos legales que corresponda la parte conducente del Acta de [a Sesion No.1315 celebrada en
Tegucigalpa, Municipio del Distrito Central el veinticuatro de junio de dos mil diecinueve, con ia
asistencia de los Comisionados ETHEL DERAS ENAMORADO, Presidenta, JOSE ADONIS
LAVAIRE FUENTES, Comisionado Propeetano; EVASIO AGUSTIN ASENCIO R., Comisionado
Propletario; MAURA JAQUELINE PORTILLO G, Secretaria General; que dice:

.. 4. Asuntos de la Gerencia de Estudios: . literal d) . RESOLUCION GES No.540/24-06-
2019.- La Comision Nacional de Bancos y Seguros,

CONSIDERANDO (1): Que corresponde a la Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS)
dictar las normas prudenciales que se requieran para la revision, verificacion, control, vigilancia y
fiscalizacién de las instituciones supervisadas, para lo cual se basara en la legislacion vigente y en
los acuerdos y practicas internacionales

CONSIDERANDO (2): Que de conformidad a lo establecido en el Articulo 13, numeral 10) de 1a
Ley de ia Comision Nacional de Bancos y Segures, corresponde a este Ente Regulador establecer
los criterios que deberan cumplir las instituciones supervisadas para fa valoracion de lcs activos y
pasivos, asi como para la constitucion de provisiones por riesgos, con el objeto de preservar y
reflejar razonablemente la situacion de Jiquidez y solvencia de las instituciones supervisadas, para
Jo cual actuara de acuerdo a los principios de contabilidad generaimente aceptados y con las
normas y practicas internacionales.

CONSIDERANDO (3): Que en atencién a lo establecido en el Considerando (2) precedente, la
Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS), mediante Resolucion GES No.593/06-07-2018,
aprobo las "NORMAS PARA LA GESTION DEL RIESGO DE LIQUIDEZ", las cuales tienen como
objeto establecer los ineamientcs minimos que deben cumplir las instituciones supervisadas en la
gestion del riesgo de liquidez, de conformidad a la naturaleza, complejidad, volumen y perfil de
riesgo de sus operaciones, asi como del entorno macroeconémico y las condiciones del mercado.

CONSIDERANDO (4): Que la Asociacién Hondurefia de Instituciones Bancarias (AHIBA),

mediante nota suscrita por el Licenciado Roque Rivera Ribas, en condicion de Presidente de su

Junta Directiva, solicitd a la Comisién Naciona! de Bancos y Seguros {CNBS), una prérroga de seis

(6) meses para la implementacion del Ratio de Cobertura de Liquidez (RCL), establecido en las

“Normas para la Gestion del Riesgo de Liquidez”, aprobadas por este Ente Regulador modia/m‘cim
»
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Resolucion GES No.593/06-07-2018 del 6 de |ulic de 2018, fundamentando su peticién en que el
célculo del ratio antes sefialado, requiere cambios significativos en los sistemas de informacion de
las instituciones bancanas, mismos que han requeridc de inversiones, que comenzaron a
realizarse a inicios del 2019, debido a que el presupuesto del afic anterior ya estaba en ejecucion
al momento de aprobacion de las Normas en mencién.

CONSIDERANDO (5): Que la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, la
Gerencia de Estudios y Gerencia de Riesgos, mediante Memorandos SBOIB-ME-544/20189,
GRIRC-ME-350/2019 y GESRD-ME-870/2019 respectivamente, de fecha 12 de junio de 2019,
consideraron procedente otorgar la prérroga solicitada por la Asociacion Hondurefa de Instituciones
Bancarias (AHIBA), en virtud de las limitantes operativas y presupuestarias existentes a la fecha para
dar cumplimiento con la implementacién de! calculo del Ratio de Cebertura de Liguidez (RCL), dentro
del plazo originalmente previsto (1 de julio de 2019). Cabe destacar, que |la ampliacion de plazo
otorgada es de caracter improrrogable.

POR TANTO: Con fundamento en los Articulos 13, numerales 1), 2), 4) y 10) de la Ley de |a
Comisidn Nacional de Bancos y Seguros: 3, 4 y 43 de la Ley del Sistema Financiero, 38, numeral
3), y 40 de la Ley Reguladora de las Organizaciones Privadas de Desarrolio que se Dedican a
Actividades Financieras, y, 43 de! Reglamento de la Ley Reguladora de las Organizaciones
Privadas de Desarrollo que se Dedican a Actividades Financieras,

RESUELVE:

1. Reformar los Articulos 19, numerales 3 y 4, 23, 24, 30 y 31, y el Anexo 1 de las “Normas
para |a Gestién del Riesgo de Liquidez”, cuya redaccion integra se leera asi:

NORMAS PARA LA GESTION DEL RIESGO DE LIQUIDEZ

CAPITULO |
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1.- Objeto

Las presentes Normas tienen por objeto establecer los lineamientos minimos que deben
cumplir tas instituciones supervisadas por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros, 2 las
cuales les es aplicable las presentes Normas, para la gestién del riesgo de liguidez, de
conformidad a la naturaleza, complejidad, volumen y perfil de riesgo de sus operaciones,
asi como del entorne macroecondmico y las condiciones del mearcade.

Articulo 2.- Alcance

Las disposiciones contenidas en las presentes Normas seran aplicables a los Bancos
Publicos y Privados, Asoclaciones de Ahorro y Préstamo. Sociedades Financieras, Bancos
de Segundo Piso; y Organizaciones Privadas de Desarrollo que se Dedican a Actividades
Fmancieras (OPDF)

Articulo 3.- Definiciones
Para efecto de las presentes Normas, se entendera por:
Sk

CIRCLLAR CNEBS
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virtud de sus actividades como ser: crédito, mercado y operativo, entre otros. Lo anterior,
debido a que este tipo de riesgo puede onginarse por una mala gestion o fallas (excesiva
exposicion) en los olros riesges o simplemente por una percepcién de que la gestion de jos
mismos no es la adecuada, por tanto su estrategia de gestion puede verse afectada si no
se articula adecuadamente.

Articulo 6.- Elementos Minimos del SARL
El SARL debera contener come minimo los siguientes aspectos:

a) Estructura organizacional;

b) Politicas.

c) Definicidn de limites interncs;
d) Escenarios de estrés;

e) Indicadores de alerta 1emprana;
f) Planes de contingencia, y,

Q) Sistemas de informacién.

Articulo 7.- Politica para la Administracion del Riesgo de Liquidez

La politica para la administracion del riesgo de liquidez debera ser aprobada por la Junta
Directiva o Consejo de Administracién u organismo que haga sus veces, debiendo contener
al menos los siguientes aspectos

1. La finalidad, ambito de aplicacién y una definicion clara del riesgo de liquidez.

2, Los principales factores de riesgo de liquidez de la institucién.

3 La directriz institucional en materia de exposicion al riesgo de liquidez, donde se

detallen el nivel de tolerancia al nesgo de liquidez definido, incluyendo los objetivos

generales y especificos consistente con el mismo, asl como las politicas de
financiamiento, inversion y diversificacién, en especial de las fuentes de fondeo,
para cumplir con dichos objetives.

Los criterios para la definicion de limites frente a niveles maximos de exposicion al

nesgo de liquidez.

El mercado o los mercados en los cuales puede actuar la institucion.

Los negocios estratégicos en los que podra actuar la tesoreria

Los procedimientos a seguir en caso de sobrepasar los limites o enfrentar cambios

fuertes e inesperades en la exposicion al nesgo de liquidez.

Lineamientos relacionades a los escenarios de estrés de liquidez, de acuerdo a los

principales riesgos que enfrenta la institucian.

La posicién institucional sobre 1a forma en come se planea cubrir 0 mitigar &l riesgo

de liquidez. en funcién de los diferentes niveles de exposicion y para aferentes

escenarios o coyunturas financeeras.

10.  Estructura administrativa y responsabilidades en el marco del control del riesgo de
liquidez, con las funciones de cada una de las areas involucradas claramente
especificadas

11. Sistemas de Informacién gerencial relacionados con la gestion del riesgo de
liquidez.

12.  Los criterios y los tipos de reportes gerenciales y contables.

13.  Los procedimientos a seguir para la aprobacién de nuevos productos, respecto de

sus consecuencias sobre la liquidez. ‘S"m ™

® = Noa »
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El disefio de los escenarios y pruebas de estrés deben contemplar como minimo los tipos
de escenarios, la temporalidad, los tipos y niveles de estrés, los eventos detonantes, asi
como |a evaluacién del nesgo individual y consolidado de la institucion, de tal forma que se
pueda identificar los potenciales faltantes de liquidez. Lo anterior, sin perjuicio de la facultad
que tendran las instituciones de ajustar los escenanos a la evaluacioén de su propio modelo
de negocio, de sus exposiciones al riesgo de hquidez y de su situacién particular. Estos
escenarios deberan realizarse tomande en cuenta informacidn histérica y situacicnes
proyectadas, contando siempre con un respaldo estadistico y metodolégico. Las
instituciones deberan contar con planes de contingencia claramente especificados para
cada escenano.

La simulacion de escenarios y pruebas de estrés deben proveer a la institucion informacion
relevante para definir y validar sus niveles de tolerancia al resgo de liquidez, ajustar sus
estrategias y politicas de administracion de liquidez. asi como generar acciones que limiten
su exposicién a dicho riesgo, construir un respaido de liquidez y desarrollar planes de
contingencia efectivos.

Las instituciones deben remitir a la Comisién, a mas tardar el 30 de abri de cada afo, los
resultados de las pruebas de estrés aplicadas, que contengan la descripcion de los
escenarios utllizados, asi como las vanables incorporadas en cada uno de elios,

Articulo 11.- Indicadores de Alerta Temprana

Las instituciones deberan establecer indicadores de alerta temprana que les permitan
identificar los potenciales riesgos en su posicién de liquidez. Estos indicadores tienen como
propésito que la entidad pueda tomar acciones oportunas que les permitan evitar excesos a
sus limites, asi como continuar operando en pericdos de estrés de mercado, de estrés
individual o la combinacién de ambos Dentro de estos dltimos Indicadores, se deben
utilizar como minimo, l0s siguientes:

a) Aumento considerable de a concentracion de actives o pasivos.

b) Mayor porcentaje de no-renovacion de depésitos a plazo, asi como aumento en el
porcentaje de retiros anticipados.

c) Aproximacicnes o violaciones frecuentes de limites interncs y/o regulatorios

d) Deterioro significativo de la calidad de los actives, incluyendo la calidad crediticia y
no sélo la liquidez de los activos.

e) Costos de deuda y de fondeo crecientas.

f) Las contrapartes requieren cada vez mayores garantias, o se resisten a entrar en
nuevas transacclones con la entidad.

a) Venta de activos con altos descuentos.

Articulo 12.- Plan de Contingencia de Liquidez

El Plan de Contingencia de Liquidez debe incluir el conjunto de medidas técnicas, humanas
y organizativas necesarias para garantizar la continuidad del negocio y sus operaciones, de
manera que permita a la entidad hacer frente a situaciones de iliquidez propias, surgidas de
eventos imprevistos del mercado o situaciones de caracter econdmico, politico y social,
pasado en criterios debidamente fundamentados y respaldados en un plan formalmente

establecido que posibllite su implementacion.
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La definicién de los eventos imprevistos debe estar relacionada con los escenarios ce
estrés y sus resultados

El Plan de Contingencia de Liquidez debe ayudar a que la Junta Directiva u drgano
equivalente, la gerencia y el personal clave de la entidad estén listos para responder a la
situacion de estrés y debe considerar, como minimo, los siguientes aspectos:

a) Politicas y procedimientos administrativos: En el plan se deben establecer las
politicas y procedimientos que deben ser utiizados durante una crisis de liquidez, en
los que se considerard, por lo menos, lo siguiente:

i Las responsabilidades de la Junta Directiva u érganc equivalente y gerencia.

ji. Las responsabilidades del equipo de gestion de crisis.

. Designar a las personas que tendran la responsabilidad de realizar los
contactos externcs con los reguladores, analistas, inversionistas, auditores
externcs, prensa, clientes importantes, etc

iv. Procedimientos de coordinacidn entre lcs miembros del equipo de gestidn de
crisis y otros funcionarios Involucrados en la ejecucidn del plan de
contingencia.

v. Generacion de reportes de gestién que se enviaran a los funcionarios
involucrados oportunamente, gue permitan a sus miembros entender la
severidad de la crisis e implementar acciones apropiadas

b) Indicadores y sefiales de alerta: La activacién del plan de contingencia se debe
determinar evaluando el conjunto de indicadores y sefiales de alerta definidos por la
entidad. Para los indicadores se deben determinar diferentes niveles que ayuden a
identificar una posible crisis de liquidez. Los indicadores y sefiales de alerta deben
ser monitoreados continuamente y reportados oportunamente a las instancias
funcionales y de contrel y Junta Directiva u érgano equivalente, asociadas con la
gestion del riesgo de liquidez.

c) Equipo de gestién de crisis: El plan de contingencia de liquidez debe consierar un
equipo de gestion de crisis, cuyos integrantes cuenten con el conocimiento para a
gestion del riesgo de hquidez Dicho equipo. evaluard el problema de liquidez que
enfrenta la institucidn, decidira las acciones a seguir, monitoreara los cambios en los
escenarios y lomard acciones cofreclivas cuando sea necesario. Las
responsabilidades y autoridad de cada miembre del equipo deben ser establecidas
de manera detallada

d) Identificacion de fuentes de financiamiento: El plan de contingencia de liguidez debe
identificar y cuantificar cada una de las fuentes de financiamiento a las que podra
acceder la entidad en cada escenario de estrés, asi como durante problemas de
liquidez coyunturales que la entidad pudiera enfrentar. Estas fuentes consisten,
principaimente, en activos con los que se podria obtener liquidez rapidamente, ya
sea mediante su venta o como instrumentos de garantia, asi como lineas de
financiamiento de entidades financieras nacionales o del exterior

El plan de contingencia debe ser operativamente viable y se debe especificar el
monto disponible de cada una de las fuentes identificadas. !
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CAPITULO I
DEL RATIO DE COBERTURA DE LIQUIDEZ (RCL)

Articulo 15.- Ratio de Cobertura de Liquidez (RCL)
La institucion debera calcular diariamente el RCL gue se define a continuacidn

RCL = Activos Liquidos de Alta Calidad (ALAC)
Salidas de Efeciivo Totales - Eniradas de Efeciivo Totales (en ambos casos en 08 proximos
30 dias)

El RCL no podra ser inferior a cien por cento (100%), deberéa calcularse y cumplirse en
moneda local y extranjera, y de forma combinada, Para aplicar el exceso de una moneda
para cubrir el faltante de la otra, la institucién debera aplicar un factor de descuento del
cinco por clento (5%)

Articulo 16.- Activos Liquidos de Alta Calidad (ALAC)
Para efectos de las presentes Normas, se consideraran como ALAC los siguientes:

~ Descripcion de ALAC T Factor |
1. Efectivo, Depoésitos en el BCH (incluye reservas de encaje), e 100%
instrumentos emitidos a un dia de plazo

2 Depdsitos a Ia vista en entidades bancarias del pais, deduciendo los 100%
montos minimos de cuentas operativas que debe mantener para
operaciones especificas o contractualmente definidas.

3. Depdsitos a la vista en entidades financieras del exterior de primer 100%
orden, calificadas como tales de conformidad a las disposiciones del
BCH, deduciendo los montes minimos de cuentas operativas que
debe mantener para operaciones especificas o contractualmente
definidas.

4. Valores negociables del exterior que representen créditos ante 290%
gobiemos soberanos, bancos centrales y organismos financiercs
internacionales, con calificacién de riesgo internacional de large
plazo minima AA

5. Valores negociables de! exterior que representen créditos ante B80%
gobiernos soberanos, bances centrales y crganismos financieros
internacionales, con calificacion de riesgo internacional de largo
plazo minima A

8. Titulos valores del BCH, SEFIN, ENEE u otro del sector publico que 95%
negocien en mercado de contado o reporto y sean admisible para
las operaciones de inyeccion de liquidez del BCH.

7. Letras del BCH en moneda nacional, con plazo residual de hasta 14 } 100%

dias calendario.
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8 Bonos de empresas no financieras con calificacion de riesgo 80%

internacional de largo plazo AA.

La institucion debera establecer los mecanismos que le permitan ejercer un control
adecuado sobre la gestion de estos activos

Todos los activos listados en [a tabla anterior deberan cumplir con todas las caracieristicas
descritas en la definicion del Articulo 3 inciso a), no obstante en el caso del numeral 6 solo
se le aplicara |as caracteristicas relacionadas con requisitos operativos.

El factor aplicable para los Incisos del 4 al 7, sera sobre el valor de mercado de acuerdo a
la definicion contenida en el Articule 3 Iteral u)

Articulo 17.- Salidas de Efectivo Totales

Para el calculo de las salidas de efective totales que vencen en un herizonte temporal de
treinta (30) dias, las instituciones supervisadas deberan incluir en este rubro la financiacion
mincrista, mayorista y ofros requerimientos adicionales de conformidad a lo sefialado en los
Articulos 18, 18 y 20 de las presentes Normas.

Articulo 18.- Financiacién Minorista
Para efectos de las presentes Normas, se consideraran como Financiacion Minorista los

siguientes:
B Descripcion Factor
1. Personas naturales hasta el monto cubierto por el FOSEDE 10% |
2 Personas naturales por el monto en exceso no garantizado por 15%
FOSEDE y personas naturales no garantizadas por FOSEDE.

Los depdsitos a que se refiere el presente Articulo, abarcan tanto los contractuales
(certificados de depdsito) coma los no contractuales (a la vista y ahorro).

Articulo 19.- Financiacion Mayorista no Garantizada por ningun Activo
Para efectos de las presentes Normas, se consideraran como Financiacién Mayorista no
Garantizada por ningln Activo, los siguientes.

Descripcion B Factor
1. Personas Juridicas del sector privado ne financiero cuyo monto 10%
consolidado de depdsitos en la entidad no exceda L400,000 hasta el
monto garantizado por FOSEDE. |

2. Personas Juridicas del sector privado no financiero cuyo monto 15%
consolidado de depdsitos en la entidad no exceda L400,000, monto
en exceso no garantizado por FOSEDE.
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3. Personas Juridicas cuyo monto consolidado de depdsitos en la 10%
entidad exceda L400,000, que tengan cuentas operativas. El factor
se aplicard, sobre los saldos de estas cuentas que estén
relacionados con los servicios de custodia, compensacion y gestion
de tesoreria provistos por la entidad, hasta el monto garantizado por
FOSEDE. A los excedentes del monto garantizade por FOSEDE se
les aplicara lo establecido en el numeral cuatro (4)

Los excedentes no vinculados con los servicios provistos no seran

considerados dentro de este numeral y se les aplicara el factor de

salida establecido en el numeral cinco (5) hasta el monto

garantizado por FOSEDE. Las Instituciones supervisadas deberan

identificar estas cuentas y contar con una metodologia para

| determinar los saldos excedentes, como requisito para utilizar este
factor.

4. Personas Juridicas cuyo monto consolidado de deposites en la 25%
entidad exceda L400.000, que tengan cuentas operativas. El factor
se aplicara, sobre los saldes de estas cuentas que estén
relacionados con los servicios de custodia, compensacion y gestion
de tesoreria provistos por la entidad sobre el monto en exceso no
garantizado por FOSEDE

Los excedentes no vinculados con los servicios provistos no seran
considerados dentro de este numeral y se les aplicara el factor de
salida establecido en el numeral seis (6) sobre el monto en exceso
no garantizado per FOSEDE. Las Instituciones supervisadas
deberan identificar estas cuentas y contar con una metodologia para
determinar los saldos excedentes, como requisito para utilizar este
factor,

5. Personas Juridicas del sector privade no financiero e instituciones | 20%
del sector plblico que no se encuentren consideradas en los puntos |
anteriores. Hasta el monto garantizade por FOSEDE

8 Personas Juridicas del sector privade no financlero e Instituciones | 40%
del sector publico que no se encuentren consideradas en los puntos |
anteriores, sobre e! monto en exceso no garantizado por FOSEDE.

7. Personas Juridicas financieras (bancos comerciales, bancos | 100%
plblicos, compafias de seguros, bancos de segundo piso, |
sociedades financieras, organizaciones privadas de desarrollo
financiero, cooperativas de ahorro y crédito, institutos de prevision
plblicos y privados y scciedades administradoras de fondos de
garantia reciproca) perteneciente o no al grupo financiero y cuentas
de fideicomiso. Los saldos de las cuentas de depdsito operativas
provenientes de actividades de compensacién, custodia o gestién
de tesoreria, ‘es aplicara el tratamiento definido para estos saldos.

8 Personas naturales y Juridicas cuyo plazo residual de los 10%_
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| certificados de depdsito sea mayor a treinta (30) dias. l

Los depdsitos a que se refiere el presente Articulo, abarcan tanto les contraciuales
(certificados de depdsito) como los no contractuales (a la vista y ahorro),

Articulo 20.- Financiacién Mayorista Garantizada por un Activo
Para efectos de las presentes Normas, se considerardn come Financiacion Mayorista
Garantizada por un Activo que vence en los préximos 30 cias, los siguientes

— Descripcion _ Factor

1. Financiacién garantzada con ALAC 'Valor de la

| financiacion

que vence en
los proximos
30 dias
menos el
monto de
ALAC a
recibir, luego
de aplicar los
factores
establecidos
en el Articulo
o 16.
2. Financiacion garantizada con otros actives gue no sean ALAC. 100%

e

Articulo 21.- Requerimientos Adicionales
Para efecios de las presentes Normas, se consideraran como requerimentos adicionales,
los siguientes:

Descripcion l Factor
1. El incremento en las garantias o demanda de fondos por | Maxima
variaciones en los precios de derivados esperado para los proximos | variacién en |
30 dias 30 dias
observada en
fos Uitimos 2
afics
2. Saldo de Lineas de crédito otorgadas que no han sido usadas por | 10%

personas naturales y Juridicas sin clausulas restrictivas y que
pueden ser utilizadas dentro de los proximos treinta (30) dias.

3. Saldo de Lineas de crédito otorgadas que no han sido usadas por 5%
personas naturales y juridicas con clausulas restrictivas que
otorguen a la entidad total discrecionalidad para el no desembolso
de los fondos y que pueden ser utilizadas dentro de los préximos

&)

CIRCULAR CNBS No



@'; Comisién Nacional de Bancos y Seguros
S Tegucigalpa, M.D.C. Honduras

treinta (30) dias.

4. Saldo de Facilidades de liquidez otorgadas que no han sido usadas | 30%
por personas juridicas sin clausulas restrictivas y que pueden ser |
utilizadas dentro de los préximos treinta (30} dias. {

5. Saldo de Facilidades de liquidez otorgadas que no han sido usadas 10%
por personas juridicas con cliusulas restrictivas que otorguen a la
entidad total discrecionalidad para el no desembolso de los fondos y \
que pueden ser utilizadas dentro de los préximos treinta (30) dias.

6. Saldo de Lineas de crédito y de liquidez otorgadas que no han sido 100%
usadas por Instituciones financieras (bancos comerciales, bancos
publicos, compafias de seguros, bancos de segunde piso,
sociedades financieras, organizaciones privadas de desarrolio
financiero, cooperativas de ahorro y crédito, institutos de prevision
publicos y privados y sociedades administradoras de fondos de
garantia reciproca) sin clausulas restrictivas y que pueden ser
utilizadas dentro de los proximos treinta (30) dias.

7. Saldo de Lineas de crédito otoergadas que no han sido usadas por 3%
instituciones financieras (bancos comerciales, bancos publicos,
compaiias de seguros, bancos de segundo piso, sociedades
financieras, organizaciones privadas de desarrollo financiere,
cooperativas de ahorro y crédito, institutos de prevision publices y
privados y sociedades administradoras de fondes de garantia
reciproca) con cldusulas restrictivas que otorguen a la entidad total
discrecionalidad para el no desembolso de los fondos y gue pueden
ser utilizadas dentro de los proximos treinta (30) dias

8. Ofras obligaciones contracluales que vencen dentro de los proximos 100%
30 dias.

Articulo 22.- Entradas de Efectivo Totales

Para el calculo de las entradas de efectivo totales en un horizonte temporal de 30 dias, las
instituciones supervisadas deberan considerar solamente las entradas contractuales dentro
de los proximos 30 dias en las que no existan razones para esperar un impago. A los
efectos del calculo del RCL, las entradas de efectivo totales no podran ser superiores al
setenta y cinco por ciento (75%) de las salidas de efectivo totales. Para efectos de las
presenies Normas. se consideraran como tales, las siguientes:

Descripcion | Factor l

1. Cartera de crédito al dia con cero (0) dias de mora | 50%
(excluye intereses, comisiones, sobregiros, contingentes, |
ni créditos clasificades en categorias |Il, IV y V, créditos |
refinanciados, readecuados, créditos sin vencimiento |
definido, tarjetas de crédito y créditos a instituciones |
financieras) En el caso de las OPDF el factor a aplicar |
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" serael 75%.

2. El 50% del saldo de la cartera de Tarjelas de Crédito con 50%
cero (0) dias de mora.

3. Entradas (cartera de créditos y otras que generen flujo de
entrada de efectivo) de instituciones financieras (bancos
comerciales, bancos pablicos, comparfias de seguros,
bancos de segundo piso, sociedades financieras,
organizaciones privadas de desarrolie financiero,
cooperativas de ahorro y crédito, institutos de pravision
pudliccs y privados, socledades administradoras de
fondos de garantia reciproca y fondeadores
internacionales)

100%

4. Intereses y amortizaciones con vencimiento en los 100%
proximos treinta (30) dias de titulos valores no

contemplados en ALAC

5. Intereses y comisiones por cobrar de operaciones al dia 100%

(incluye intereses sobre inversiones)

Valor de la financiacion
gque vence en los
proximos 30  dias
mencs el monto de
ALAC a entregar, luego
de aplicar los factores
establecides en el
Articulo 16. Esta
deduccion aplicara solo
cuando e  ALAC
recibido sea de libre
disponibilidad en la

8. Financiaciones olorgadas y garantizadas con ALAC

entidad prestamista.
7. Otros entradas de efectivo contractuales 100%
CAPITULO IV
DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Articulo 23.- Cronograma de Implementacion

Las institlucicnes supervisadas contaran con un plazo adicional de seis (6) meses
calendario, contades a partir del 1 de jubo de 2019 para adecuar sus sistemas de
informacién para efectos del reporte del RCL. Lo antericr, sin perjuicio de la obligacion de
cumplir y reportar los limites para el calce de plazos establecidos en la Resclucion SV
No0.927/18-06-2012 y la Resciuciéon GE No.252/25-02-2015.
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11.5. Anexo 5. Reporte de Inclusion Financiera de Honduras, emitido por CNBS en
mayo 2021

Reporte de Inclusion
Financiera en Honduras
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RESUMEN EJECUTIVO

La imclu=idn Financiera  sigrifica tener acceso a productas financienas ttiles y asequibles
gue satisfagan Ly necesidsdes de bos vsuanos, (transacoones, pagos, shomas, oédios
sequras], prestados de manera respansalble vy sosbenible.

La irformacitn recopilada entre los afics 200 - 2000 oresponde a las institudones del
sisterma fnance=ra, institucicnes de persioness, SEQUIDS Y oiras msthucionss oel sistema
wpersisado par la CMBS. La infraestnectura finandera en Honduras cesrd en 2000 con
540 purmios de senacio, mismos. que se desagregan por destribucion geografica, por tipa
de oficing, por mstibucion, asi como la cobertura per cada 10,000 adultes y por cada 1,000
4 B

Se muesira el ndmera estimado de personas naturales con algun bpo de depdsito (abom,
a plamo y chegues) en las mstibuciones del sistema financiero que fue de 3352 937
persanas, de ks cuales el 52.0% (1,734, £12) corresponde a mujeres y el $8.0°% (1,409,525) a
hombres. En el peviodo 3030 se reporid un saldo total en depdsitos de L3H09B453
millones, con v crecimesnta del 17.4%: en comparacicn con = afo 201% donde el PE4%
(L2104, 4510 millores) fueron depdsitos. en bancos comerciales y el 1L6% (L3404 3 millones)
en s sooedades financieras. El mimero de tanetas de débito gue droularon en el pais
ascendid a 51 millones, las omles reflspan un moemento de on 10.5% con respecto al afa
209

Con el abjetiva mpulsar la inclusidn financiera y que las personas formen parte attiva de
las instilvdones finanoeras, s= encuentra a disposicion de la poblacdn & producio de
pusnta bdzica de aboro, donde vna persona natural pueds sorir una cwenta basica oon des
lempiras (LL00 y un regisiro de saldo madwimo menssal de quince mil lempras
|L15,000.00 §, sin mbro de manejo de saldos minimos e nactiidad en La oventa exsbernte.
Se registraron vn okl de 345,392 cuentas basicas. distribuidas en cuakna (4) insttucanes
barcarias.

El comportamiento de Ly cartera por tipo de crédibo; comercial, corswma, tarjeta de orédita,
microcrédiio y vivienda, mastnd X801 personas gue al mencs tenenun crédito registrado
en las mstibuciones del sistema finanoero al ciere del afo 2000, representando un
indicadiar de porcentaje de adultos con algin tpo de orédeo del 14.3%. En ouanto a las
tarjetas de crédita, el nimeno de personas con al menos vna tanjeta de oédito ascendic a
406,909, consderanda gue La cantdad de taretas de orédito en el mercado ascende a
M 91, se estima que en promedo cada tarjetababeente posee 2 tarjeas de orédito.

Las remesas reciidas por parte de bos Bancos comerdales ascienden a 199 millones de
operaciones, sumanda L137, 788, 7 millones, cobrades por la poblacitn a revel nacional, que




iGrafico 8. Porcentaje de adultos con algin tipo de depdsito
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De aouerdo a los datos presentados en la grafica, se estimd gue al afo 2019 el 503%. de la
poblacidn hondurefia mayor de 8 arfkass , o aocesa par o menos a una cuenta de depdsito en las
instituciones del ssbema fimanciera, este porcentaje es superior en 3.7 puntos porcentuales al
registrado en el afio 3018, o oual ndica el orecimiento de los depdssos y el acoeso a los senacios
financieros por parte de este segmento de La poblad dne.

Grifico ¥, Mamero de personas con depsdsibos
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Al cieme ded afo 3019, se estmd segin reporte de Las nstiucionss, que exesben 3142 77 personas
gue tienen por lo menos vna ouenta de depdsibo en Las irstiucones del sictema financiero (bancos
comerciales y sooedades financieras), de las cuales el 52 2% (1,640, 480] coresponde a mujeres y el
410 1,500,497 a hombres. El mayor porcentaje Lo representan s mujeres gue superan por 4.4

punios porcemiuales a los hombres, comportamiento gue e similar 2l reportado en los afos 2007 y
20n8.




2.2 Transacciones Financieras en Cuentas de Depdsitos

fl desamolic de muevas herramientas tecnologcas ha constituido mayores cporturidadies de accesa
para los desntes con las instituciones financieras, o cual ha oobrado gran mportancia dentro de s
apciones gue tienen los vsuarcs para realizar transacoones fimancieras. Actualmente e pueden
realizar ransacoones a travds de Las plataformas o aplicaciones. electrdnicas fwebymceil] o enfoma
personal a traves de los punics de servicio. Dentra de Las fransacoones financieras mas frecuentes
se ercuentran bas retiras, depdsitos, consultas de saldas, transferencias entre cuentas, pagas de
SEMVICIDS, enire oiras.

A, continuacidn, == muestra la informacidn de transacciones finanoers reslizadas por Los usisrics en
s cuentas de aharra, cheques y a plazo en los banoos comerciales a nvel nacional.

Grifico T3 Mimero de transacciones financieras realizzdas en
ouentas de depdsrtos de Bancos Comerciales
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£l mimero tatal de ransacoones realizadas durante el peviodo del afa 2000, ascendid a 38,945, 757,
donde el mayor nimero de operadones se registraron &n las cuentas de ahoero conm una
participacicn del Té % (29, 70,949), sequido de Las cuentas de cheques con un 23.4% (2,197,869) y
con el mas baj porcentaje de participacitn, Llas transacciones en ouentas a plazo con 0% (34,939
H crecmiento promedso en el ndmero de transacoones realzadas en los res bpos de depdsitas
taharra, cheques y a plam] durante los vitimos dnoo (5) afos fue de un 74% que representa
2406 897 trarsacciones, de las cuales el abommo por su mayor participacion, oupa el primes lugar

con una conmtribucidn de B4.%%G, que equivale a 2,020,127 transacciores. en promedio durante Los
afos 2% a 2030,




Grifico 1¥. Porcentaje de adultos con abgin tipo de orédido

H ndicador muestra = porcentaje de persanas con algin tpa de crédito con respecto a Ls poblacdn

hondurefia mayor de 18 afos La cobertura para el afio 2030 fue del 14 %% de la poblacidn que poses
un crédibos | decreciendo en L4 puntos porcembusles respecto al afko anterion, afectado por una baa
en el mimero de devdores, onsscuencia de la pandemia por o Cosid19 y los dos fendmenos
naturales, ETA e I0TA, mismos gue generaron fuertes impactas en deversas dreas del pais durante el
mes de noviembre de 20310, pess a que el saldo de los créditos otorgados a personas. naturales,
refleja una tasa de crecimiento del 2.0% (L3,06 7.0 millones).

Lo adultos mayores de 18 afios al derre del afio 2020, fueron 5,802,512 asimismo, el ssbema
financiera reportd 828,07 personas con algdn tipo de oédito, donde los tipos de oédio de
comsUma ¥ tarjetas die crédito poseen el mayor ndmero de personas (747, seguido del crédito
comercial (¥9%:1 microcrédiba [$4%:1, ¥ por dtima wwienda (S E%]
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Se registraron BX8,00 personas gue tenen por Lo menos un crédibe en las instituoones del sisterna
financiero al cierre del afso 2030, de Las cuales el 54 %% son hombires y el 45 7 mujeres. Del afo
20 al afo 2030, el otorgamento de réditos orecid en un 5.7 para los hombres y enun 4.2%, ya
gue para el afic 206 se regestraron TEES4% personas con al menos un rédito, representando para
las mujeres, un recmiento promedio de & 050 homibres y 3,834 muperes del 7016 al afo 2020
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Al oerre del aho 2030, el sstema financiero otorgd préstamaos por LBA0L240  millones,
canformdndose un 4206 (L&7,205.8 millones] en &l tipo de orédito corsuma y tanetas de orédito,
sequido de vivenda mon un 31.3% (L50,138.7 millones), oédios comerdales en un 33.4%: (L37,4513
millones) y el microorédito con el 33%: (L5, 330.3 mullones). En los saldos de La cartera de oréditos se
ohserva un recimiento promedia del 7.2% (L%, 207.2 millones ) en Los ditimos 5 afas.




11.6. Anexo 6 Informe Mensual de Cifras e Indicadores Bancarios emitido por la
AHIBA con cifras a mayo 2021

Mayo de 2021

Informe

Mensual de

Cifras e
Indicadores

Bancarios , .
ASOCIACION HONDURENA DE
INSTITUCIONES BANCARIAS

La Liquidez Bancaria
(Millones de Lempiras)

Después de
descontar los
requerimientos de
encaje, la liquidez
bancaria ha llegado
a 154,300 millones,
un incremento de
52,934 m en el afio.
El 83.8% de la
liquidez estd en MN
y el restante 16.2%
en ME.

MMN gME yTotal

154,300

129,227

101,366

75,983
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11.7. Anexo 7 Cifras Trimestrales del Sistema Bancario Comercial emitido por AHIBA

Marzo de 2021
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{_  Activos Totales y Liquidos AHIBA
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11.8. Anexo 8 Indicadores Financieros de Bancos Comerciales, Emitido por CNBS

1 1
COMISION NACIONAL DE BANCOS Y SEGUROS
INDICADORES FINANCIEROS *
BANCOS COMERCIALES
MAYO 2021
(EN PORCENTAJE)

0100-BANCOS 0101-BANCO 0102-BANCO DE

COMERCIALES ATLANTIDA, SA. HONDURAS, S.A.

INDICADOR DE ADECUACION DE CAPITAL

CREDITOS REFINANCIADOS / CARTERA CREDITICIA TOTAL 7.87 5.55
1 CREDITOS WENCIDOS + CREDITOS EN COBRQ JUDICIAL / CARTERA CREDITICIA TOTAL 1.30 1.83
: MORA CARTERA TARJETAS DE CREDITO / CARTERA TARIETAS DE CREDITO 5.25 6.08
INDICADORES DE LIQUIDEZ
: DISPONIBILIDADES E INVERSIONES LIQUIDAS / DEPASITOS DEL PUBLICO 49.77 42.85 118.00
(DISPONIBILIDADES E INVERSIONES LIQUIDAS + PRESTAMOS A INSTITUCIONES FINANCIERAS) / (DEPOSITOS DEL PUBLICO + PRESTAMOS
i DE INSTITUCIONES FINANCIERAS) 49.76 42.85 118.00
INDICADORES DE RENTABILIDAD
1 RESULTADOS DEL EJERCICIO (ANUALIZADO) / ACTIVOS REALES PROMEDIO (ROA) 0.84 0.81 3.58
1 RESULTADOS DEL EJERCICIO (ANUALIZADO) / CAPITAL ¥ RESERVAS (ROE) 9.03 8.74 2347
] INGRESOS FINANCIEROS / ACTIVOS PRODUCTIVOS PROMEDIO (RENDIMIENTO FINANCIERO) 442 3.95 4.18
1 RENDIMIENTO FINANCIERO - COSTO PASIVO {MARGEN DE INTERMEDIACION) 2.89 247 412

Institucion
EANCOTRAB
EBANHCAFE
FICOHSA
BANCO DAVIVIENDA
BANRURAL

INDICADORES DE
LiQUIDEZ 41.84 44 23 45.43 47.07 46.44 47.15 47.42 48.12 48.05 47.53 49.32 43.77



