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Resumen

El presente trabajo de investigacion tuvo como proposito realizar un analisis del capital social
fundacional de las sociedades capitalistas segin el Decreto Legislativo 284-2013. A través de un
estudio metodoldgico cualitativo, se buscé determinar los efectos que genera la falta de
obligatoriedad de estipulacién de capital minimo de constitucién de una sociedad capitalista,
especificamente la sociedad anénima. Se fijaron objetivos especificos, variables de investigacion
y sus indicadores para plantear un resultado general de la investigacion. Se tomd en
consideracién como instrumentos y técnicas metodologicas a la investigacion documental y
entrevistas a expertos, obteniendo hallazgos que determinaron que: El capital Social en las
sociedades an6nimas es necesario para su nacimiento, en virtud que este elemento patrimonial
origina su funcionalidad; en ese sentido, el efecto que se genera con la falta de estipulacion de un
capital social minimo, es la inseguridad juridica de los socios y terceros de buena fe de las
sociedades anonimas. Bajo esa consideracion, se propuso una reforma a lo establecido en el
articulo cinco de la Ley para la Generacion de Empleo, especificamente en materia de capital
social fundacional, al igual que reformas al Codigo de Comercio, con el propdsito de armonizar
la regulacion contenida en el Decreto No. 284-2013 y garantizar la seguridad juridica en
Honduras.

Palabras Claves: capital social, marco legal, principios, responsabilidad social, sociedad

anénima.
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Abstract

The following research study had as a main purpose, the legal analysis of the founding capital of
capitalist companies according to the Legislative Decree 284-2013. One of the main purposes
was to seek through a qualitative methodic research, the effects that produce the lack of
stipulation of a minimum share capital in the incorporation of capitalist companies, specifically
for share companies. Through an investigation, the masters set specific objectives, research
variables, and their indicators in order to raise a general result of the investigation. A
documentary research, interviews with experts, and findings found in the development of the
study practiced, were taken in consideration in order to make the following statement: the share
capital in share companies is necessary to give birth to these type of entities, since this heritage
element originates its functionality. In that regard, the effect that is produced as a result of the
lack of stipulation of a minimum share capital, is the legal uncertainty of the partners and bona
fide third parties of share companies. Under that consideration, a proposed reform was made to
the article five of the Law of Employment Creation, specifically in the subject of founding
capital, as well as reforms to the Commerce Code in order to harmonize the legislation in the
Legislative Decree 284-2013 and guarantee legal certainty in Honduras.

Key words: legal framework, principles, share capital, share company, social responsibility.
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CAPITULO I. PLANTEAMIENTO DE LA INVESTIGACION

El presente capitulo detalla una descripcion breve del contenido de la investigacion
realizada sobre el Andlisis Legal del Capital Social Fundacional de las Sociedades Capitalistas
segn Decreto Legislativo 284-2013, mismo que incluye sus antecedentes, marco conceptual y
legal, asi como la problematica que se puede generar con lo dispuesto en el referido decreto
legislativo en relacion al capital social fundacional de una sociedad capitalista, especialmente la

sociedad an6nima.

1.1 Introduccién

A través del Decreto Legislativo 284-2013 el Congreso Nacional emitio la Ley para la
Generacion de Empleo, Fomento a la Iniciativa Empresarial, Formalizacion de Negocios y
Proteccion a los Derechos de los Inversionistas, en lo sucesivo “Ley para la Generacidn de
Empleo”, teniendo dentro de sus principales objetivos la simplificacion de tramites y reduccién
de costos para la apertura de negocios. A través de la ley en mencién, se reguld que las
sociedades mercantiles creadas al amparo de la ley podran constituirse sin estipulacién de capital
minimo, situacion que podria contraponerse a los principios rectores del capital social y generar
incertidumbre juridica, en virtud de la falta de una regulacién especifica que ejerza control y

vigilancia sobre las sociedades mercantiles constituidas bajo esta modalidad.

Es importante indicar que el capital social es de gran relevancia frente a la responsabilidad
de las sociedades mercantiles, especialmente en las sociedades capitalistas, como las sociedades
anonimas. La funcion del capital como doble garantia, respecto a los socios y frente a los terceros
acreedores, genera una seguridad juridica en relacion a dichos sujetos. Para tal efecto, la presente
investigacion tiene por objeto realizar un estudio sobre los alcances legales que genera la
disposicion legal establecida en la Ley para la Generacion de Empleo, en relacion a la

constitucion de una sociedad anénima sin estipulacion de capital minimo.

En base a los resultados arrojados a través del presente trabajo investigativo se pretende

analizar los efectos que podrian ocasionarse por dicha disposicion legal, producto de su



comparacion con derecho de otros paises; proponiendo un modelo de regulacion especifica para
las sociedades mercantiles creadas bajo esta modalidad, evitando que esta disposicién legal en
analisis, atente y se contraponga de manera directa con los principios fundamentales del capital
social, la competencia, la obtencion de créditos y la capacidad de respuesta de la sociedad

mercantil frente a las obligaciones contraidas por la misma.

1.2 Antecedentes del problema

Como consecuencia de uno de los objetivos establecidos en la Vision de Pais/Plan de
Nacion aprobado en el afio 2010, el Estado hondurefio a través de regulaciones legales e
institucionales persigue la instauracion de una Honduras productiva, generadora de oportunidades
y empleo digno a través del desarrollo de la competitividad, imagen del pais y desarrollo de los
sectores productivos (objetivos y fines de Visidn de Pais y Plan de Nacion). En ese sentido, con
la finalidad de generar la inversion privada y la creacion de nuevas fuentes de empleo, en el afio
2011 el Congreso Nacional de la Republica emitio el decreto niumero 51-2011 que contiene la

Ley para la Promocion y Proteccion de Inversiones.

Conforme a lo anterior, a través del decreto niamero 284-2013 el Congreso Nacional emitid
la Ley para la Generacion de Empleo, estableciendo dentro de sus considerandos haber detectado
algunas situaciones que dificultan la aplicabilidad de la Ley para la Promocion y Proteccién de
Inversiones. La Ley para la Generacion de Empleo, se creo, segun el dictamen emitido por la
Comision especial nombrada por el Congreso Nacional, con la finalidad de procurar la
formalizacion de negocios como un mecanismo para generar empleos y mejorar el control y la
recaudacion fiscal, regulando y reformando disposiciones aplicables a la constitucion y

funcionamiento de las sociedades mercantiles.

Dentro del contenido de la Ley para la Generacion de Empleo, se realizaron diversas
modificaciones a la legislacion nacional reguladora de sociedades mercantiles, dentro de ellas, se
reguld que el establecimiento del capital minimo al momento de la creacion de una sociedad
mercantil serd de caracter estrictamente voluntario, modificando lo que se habia venido regulando
en el Codigo de Comercio en relacion a la obligatoriedad de constitucion de una sociedad

mercantil con un capital social minimo.



Al haberse eliminado la obligatoriedad de un capital minimo de constitucion de una
sociedad mercantil, a través de la Ley en mencidn se genera una incertidumbre sobre el estado de
la seguridad juridica de los socios y los terceros acreedores relacionados. Por lo antes descrito, la
disposicion legal establecida es de gran trascendencia de estudio en virtud que, conforme a
derecho, el capital social de una sociedad mercantil, especialmente de una sociedad anonima, es
uno de los principales elementos de la misma, sino que el mas importante, ya que de alli surge la
estructura capitalista de esta persona juridica. Por lo anterior, la contraposicion de la disposicion
legal antes mencionada en relacion a los principios rectores del capital social abre la puerta al
campo de estudio sobre los efectos que puede traer dicha disposicion a las sociedades

mercantiles.

El estudio planteado a través de la presente investigacion persigue crear un campo de
prevencion para evitar problemas futuros que pueden surgir por la constitucion de una sociedad
capitalista, especialmente una sociedad andnima sin estipulacién de capital minimo, en virtud que
a pesar de que en la actualidad no se ha materializado ninguna problematica en relacién a este
tipo de constitucidn, no es menos cierto que de existir una contraposicion a los principios rectores
del capital social podrian desencadenarse consecuencias juridicas negativas para este tipo de

sociedades.

1.3 Definicién del problema

1.3.1 Enunciado del problema

Las modificaciones legales en materia de regulacién societaria, especificamente, sobre el
establecimiento voluntario del capital minimo, genera contradicciones con los principios rectores
del capital social de las sociedades capitalistas, especialmente de las sociedades andnimas. Si
bien es cierto, la intencion del legislador a través de la Ley para la Generacion de Empleo, fue
facilitar los costos de apertura de un negocio, como iniciativa de formalizacion de la actividad
comercial, es importante analizar desde un punto de vista doctrinal y practico si dicha intencién
del legislador es suficientemente valida y apegada a la realidad practica y juridica de las

sociedades capitalistas, especialmente de las sociedades andnimas.



Conforme a lo anterior, es importante determinar los efectos futuros que puede traer
consigo esta disposicién legal y sus repercusiones para las sociedades mercantiles en materia de
responsabilidad, derecho de la competencia, facilidad para la obtencién de créditos, su control y

regulacion.

1.3.2 Formulacién del problema

¢Cudles son los efectos que puede traer consigo la falta de obligatoriedad de estipulacion
del capital minimo de constitucion de una sociedad capitalista, especialmente de las sociedades

andénimas?

1.3.3 Preguntas de investigacion

e ;Cuales son las funciones de capital social y cual es su importancia para las sociedades

anénimas?

e De acuerdo al Marco Legal vigente que regula las sociedades andnimas en materia de
capital social fundacional ¢Qué contradicciones genera el articulo 5 de la Ley para la Generacion
de Empleo en relacién al Codigo de Comercio?

e Cudl es el efecto que genera la falta de estipulacion del capital minimo al momento de

la constitucion de una sociedad anénima?

e ;Qué acciones legales deberian implementarse para armonizar las reformas realizadas al

Cadigo de Comercio en materia de capital social fundacional?

1.4 Objetivos del proyecto

1.4.1 Objetivo general

Determinar los efectos que genera la falta de obligatoriedad de estipulacién de capital

minimo de constitucién de una sociedad capitalista, especialmente una sociedad anonima, a



través de un andlisis exhaustivo de la Ley para la Generacion de Empleo, a fin de contribuir a la
seguridad juridica de las sociedades.

1.4.2 Objetivos especificos

e Definir cudles son las funciones del capital social y cudl es su importancia para las

sociedades anonimas.

e Analizar el marco legal vigente que regula las sociedades anénimas en materia de

capital social fundacional.

o Identificar cual es el efecto que genera la falta de estipulacion del capital minimo al

momento de la constitucion de una sociedad an6nima.

e Proponer una modificacion del articulo 5 de la Ley para la Generacion de Empleo con el
fin de armonizar la disposicion legal en estudio con el Cddigo de Comercio y los principios

rectores del capital social.

1.5 Justificacion

Es importante realizar un estudio y analisis del articulo 5 de la Ley para la Generacion de
Empleo, especificamente lo pertinente a las sociedades anénimas, en virtud que a pesar que el
espiritu del Legislador con esta disposicién es buscar la simplificacion de la apertura de negocios
y su formalizacion, no es menos cierto que la forma en que se busca lograr este objetivo debe ser
acorde a los principios rectores de las sociedades mercantiles, con la finalidad de no

desnaturalizar su constitucion y alcance.

Esta investigacion busca encontrar las respuestas mas idoneas y realizar propuestas
concretas para que la normativa emitida a través de la Ley para la Generacion de Empleo respete
los principios rectores del capital social, logrando que las sociedades capitalistas no solo cuenten
con una regulacion que les permita su constitucion, sino también, su correcto funcionamiento en
el mercado, respetando los derechos de la competencia y su responsabilidad frente a sus socios y

sus terceros acreedores, generando con dichas situaciones seguridad juridica para la sociedad.



CAPITULO Il. MARCO TEORICO

El presente capitulo contiene el marco tedrico que permite apreciar el andlisis de la
situacion actual del tema de estudio. A través del contenido expuesto a continuacion, se
apreciaran las concepciones, caracteristicas principales y funciones del capital social. Estas
conceptualizaciones deben ser analizadas con el fin de determinar las consecuencias juridicas que
conlleva la falta de obligatoriedad de estipulacion del capital minimo en el acto constitutivo de

una sociedad capitalista, especialmente sobre la sociedad anénima.

2.1 Andlisis de la situacion actual

2.1.1 Andlisis del macro-entorno

o Regulacion del capital social minimo en el entorno europeo

Garcimartin, (2000) establece que: “La legislacién del Reino Unido somete a la sociedad de
responsabilidad limitada a exigencias muy reducidas con respecto a su constitucion, en particular
en lo que hace a la cuantia y desembolso de capital minimo” (p. 3). Debido a lo anterior, gran
cantidad de europeos constituian sociedades en el Reino Unido para luego registrarlas como una
sucursal dentro de su pais de origen, consecuencia, que en muchos paises de la Union Europea, el
capital minimo para la constitucion de una sociedad era muy elevado y en Reino Unido no existe

ninguna exigencia en cuanto al capital de una sociedad de responsabilidad limitada.

El 9 de marzo de 1999, el Tribunal de Justicia de las Comunidades Europeas, emite la
Sentencia “Centros”. Las consideraciones de la sentencia indican que la misma fue emitida como
consecuencia de un litigio entre “Centros”, una sociedad de responsabilidad limitada Registrada
en Inglaterra y la Direccidén General de Comercio y Sociedades de Dinamarca. Resulta ser, que el
Registro Danés, no accedio a la inscripcion de la Sociedad Centros. La denegatoria se basé en
que “Centros...pretendia, en realidad, constituir en Dinamarca no una sucursal sino un
establecimiento principal, eludiendo las normas nacionales relativas, en particular, al desembolso
en capital minimo establecido en 200,000 DKR por la Ley n°886 de 21 de diciembre de 1991
(Tribunal de Justicia de las Comunidades Europeas, 1999, p. 4).



Finalmente, la parte resolutiva de la Sentencia determiné declarar con lugar la demanda a
favor de Centros, estableciendo que el Registro Danés no se podia oponer a la inscripcion de la
sucursal conforme a los articulos 43 y 48 de la Comunidad Europea, en virtud de la libertad de
establecimiento de las sociedades constituidas en los paises miembros de la comunidad, no
siendo preponderante los argumentos realizados por el Registro en relacion a la falta de requisitos

de capital minimo en Dinamarca.

En el marco de esta sentencia, muchos paises de la Unidén Europea decidieron realizar
modificaciones a sus legislaciones regulatorias del capital minimo de constitucion de una
sociedad mercantil, siendo esta sentencia un punto de partida para estas reformas, debido a que si
de igual manera cualquier sociedad mercantil constituida en otro pais europeo, podia operar como
sucursal dentro del resto de paises de la Unidn, una correcta regulacion sobre el capital minimo
podia traer como resultado el incremento de la iniciativa empresarial, inversion y fomento al
empleo dentro de estos paises, resultados, que eran una necesidad debido al entorno econémico-
social que a travesaban los paises de la Unién Europea en ese periodo.

Francia, por su parte, en el afio de 2003 emitié la Ley para la Iniciativa Econdmica. A
través de esta normativa legal, se autorizo la constitucion de la sociedad de responsabilidad
limitada con un capital minimo de un euro. “Los requisitos de constitucién de este tipo de
sociedad se reduce a un capital social de un euro, el nimero minimo de accionistas es uno, los
socios son responsables hasta el limite de su aportacion de capital...” (Sociedad Europea, s.f.,

parr.5).

Alemania, en el 2008, realiz6 una modificacién a la Ley de Sociedades de Responsabilidad
Limitada, con sus siglas en aleman GmbH, permitiendo con esta modificacion que al igual que en
Francia las Sociedades de Responsabilidad Limitada puedan constituirse con un euro. Asegura
Gulpen Garay, (2008) :

A la hora de fundar una GmbH en el futuro serd més fécil presentar el capital social necesario dado
que se ha elegido una nueva via muy innovadora para la fundacion y constitucion de la sociedad
limitada alemana: la “Sociedad Empresa con responsabilidad limitada” (‘“Unternehmergesellschaft
— haftungsbeschréankt — ). Asi, en el momento de la fundacién y constitucion no sera obligatorio
aportar un capital social minimo (incluso podra bastar con la cantidad representativa de un euro). La
Sociedad Empresa con responsabilidad limitada ahorra sucesivamente su capital social mediante
reservas de ganancias hasta haber alcanzado la cantidad minima prevista para el capital social de



una GmbH de 25.000 euros. Particularmente, se quiere con ello favorecer a aquellos fundadores —
especialmente en el sector de prestacidn de servicios — que al inicio de su actividad empresarial no
dispongan de medios para hacer frente al capital social en la fase de fundacidn y constitucion de una
GmbH. (parr. 2)

Bélgica por otro lado, reformd su Cddigo de Sociedades, permitiendo que las sociedades de
responsabilidad limitada también se constituyeran con un euro de capital. Dentro de estas
reformas se incorporaron distinciones entre la sociedad de responsabilidad limitada denominada
“starter” (principiante) y las sociedades regulares de responsabilidad limitada que tienen fijado un

minimo de capital segun el referido cédigo.

La modernizacion de las leyes en estos paises europeos proviene de una misma intencion,
simplificar los procesos de constitucion de las sociedades de responsabilidad limitada

haciéndolas mas atractivas para fomentar la competitividad.

Por su parte, Espafia, en el afio 2013, emitio la Ley de Apoyo a los Emprendedores y su
Internalizacion. Esta ley fue inspirada en las reformas que se adoptaron por otros paises europeos,
dentro de los que encontramos a Alemania y Bélgica arriba mencionados, buscando como
resultado disminuir los costos iniciales de constitucion con la finalidad de fomentar la inversion.
A esa consideracion el preambulo de la ley indica:

Espafa viene atravesando una grave y larga crisis econémica con agudas consecuencias sociales.
Entre 2008 y 2012 se han destruido casi 1.9 millones de empresas en Espafia, mas del 99.5 por
ciento de ellas con menos de 20 asalariados, frente a la creacion de 1.7 millones de empresas, a
pesar de la grave situacion del desempleo en Espafia. Teniendo Unicamente en cuenta los jovenes
empresarios, la situacion de Espafia se vuelve especialmente dramatica durante la crisis, habiendo
namero de empresarios de 15 a 39 afios registrado una caida de mas de 30% desde 2007 a 2012.
Esta situacion justifica por si misma la necesidad de emprender formas favorables al crecimiento y
la reactivacion econdmica (Pleno del Congreso de Diputados de Espafia, 2013, p.78791).

Dentro de esta normativa espafiola, surge la figura de la Sociedad Limitada de Formacion
Sucesiva, estableciendo que las Sociedades de Responsabilidad Limitada podran constituirse sin
capital minimo requerido, (tres mil euros), siguiendo un régimen especial para este tipo societario

hasta que voluntariamente no alcance el capital social minimo.

Se denota que dentro de las modificaciones realizadas a la legislacion de los paises en
mencion, la ley establece parametros a seguir con la finalidad que las sociedades mercantiles se

constituyan con capitales inferiores al minimo legal convencional, con el objetivo de generar un
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fomento a la inversion y a la iniciativa empresarial, pero sin desnaturalizar la figura del capital
social, como elemento integrador de las sociedades, regulando la forma en que este capital
minimo, que no es requerido para constitucioén de una sociedad, sea integrado en un periodo de
tiempo y en condiciones especificas para cada pais. Es evidente que ninguna de estas
legislaciones incluye la posibilidad de que una sociedad andnima pueda ser constituida sin

estipulacion de capital minimo, en virtud de su naturaleza eminentemente capitalista.

2.1.2 Andlisis del micro-entorno

Los paises centroamericanos regulan las sociedades mercantiles a través de su Codigo de
Comercio. Para el caso particular de estudio, se realiza una comparacion sobre la legislacion
rectora de sociedades mercantiles de alguno de los paises del istmo centroamericano, en virtud
que histéricamente los Estados de la region comparten doctrinas y similitudes en sus

legislaciones.

e  Obligatoriedad de estipulacion de capital social en los paises centroamericanos

Los Cddigos de Comercio de la Republica de Guatemala, El Salvador y Costa Rica
establecen dentro de los requisitos de constitucion de una sociedad mercantil, la indicacion y
establecimiento de un capital social.

El Articulo 22 del Codigo de Comercio de El Salvador indica que la escritura social
constitutiva deberé contener:

1. Nombre, edad, ocupacion, nacionalidad y domicilio de las personas naturales; y nombre,
naturaleza, nacionalidad y domicilio de las personas juridicas, que integran la sociedad 2. Domicilio
de la sociedad que se constituye, con expresion del municipio y departamento al cual pertenece. 3.
naturaleza juridica. 4. Finalidad. 5. Razon social o denominacion, segun el caso. 6. Duracion o
declaracion expresa de constituirse por tiempo indeterminado. 7. Importe del capital social; cuando
el capital sea variable se indicara el minimo. 8(...) (Asamblea Legislativa de la Republica de El
Salvador, 1970).

Por su parte, el Cddigo de Comercio de Guatemala, no contiene un apartado especial
indicando los requisitos del acto constitutivo de las sociedades, sin embargo, dentro su articulado
establece la obligacidn tanto para la sociedad responsabilidad limitada como para la sociedad

anonima, de aportar el capital social. Para el caso de la sociedad de responsabilidad limitada, se
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indica que “no podra otorgarse la escritura constitutiva de la sociedad, mientras no conste de
manera fehaciente que el capital ha sido integra y efectivamente pagado” (ElI Congreso de la
Republica de Guatemala, 1970). EIl articulo 90 de dicho Cddigo sefiala que las sociedades

anonimas no podran ser constituidas sin un capital minimo fijado en ese articulo.

Costa Rica, al igual que El Salvador, indica los requisitos constitutivos de las sociedades
mercantiles, dentro de los mismos encontramos en su articulo 18 numeral 9, la expresion del
aporte de cada socio en dinero, en bienes o en otros valores. Continua indicando el referido
codigo en su articulo 80, que en el caso de las sociedades de responsabilidad limitada, “En el acto
de la constitucién deberéd quedar suscrito el monto completo el capital social y todo socio debera
haber pagado por lo menos la cuarta parte de cada una de las cuotas que haya
suscrito...”(Asamblea Legislativa de Costa Rica, 1970). Asimismo, sefiala el Codigo de
Comercio Costarricense que para el caso de las sociedades anénimas, en el acto de constitucion

debe quedar pagado el valor de cada accién suscrita.

Se denota que en las tres legislaciones centroamericanas mencionadas, la normativa
requiere la estipulacion de un capital social al momento de constitucién de las sociedades

mercantiles, sin existir la posibilidad de constitucion sin estipulacion de capital minimo.

o Establecimiento de un capital minimo en la legislacion centroamericana

Las legislaciones centroamericanas reconocen la necesidad de la existencia de estipulacion
de un capital social al momento de constitucion de una sociedad mercantil, sin embargo no todas
las legislaciones mencionadas fijan un capital minimo de constitucién, dejando a las partes la
libertad de establecimiento de un monto que funja como capital social. En el caso particular de
Costa Rica, “No hay requisito de capital social minimo para una empresa costarricense, pero al
menos el 25 por ciento del capital social emitido debe ser pagado en su
constitucion.”(FORMACOMPANY, s.f., parr. 7).

El Salvador y Guatemala, a diferencia de la legislacion costarricense, sefialan la necesidad
de fijacién de capital social minimo de constitucion. El articulo 310 del Codigo de Comercio de

El Salvador establece “En la sociedad anonima, en la de responsabilidad limitada y en la
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comandita por acciones, se indicard un capital minimo que no podra ser inferior al que se fija en
los articulos correspondientes”(Asamblea Legislativa de la Republica de EI Salvador, 1970). En
las ultimas reformas realizadas al Codigo Salvadorefio en el afio 2008, se establecié como capital
minimo de constitucion de 2000 ddlares de los Estados Unidos de América. Por ultimo,
Guatemala fija dentro de su legislacién comercial un minimo de capital para las sociedades
anonimas, mismo que no podré ser inferior a cinco mil quetzales (Q5,000.00).

2.1.3 Analisis interno

En Honduras, el Codigo de Comercio, previo a las reformas realizadas a través del decreto
namero 284-2013 (Ley para la Generacién de Empleo), exigia como requisito de constitucion de
una sociedad mercantil, la estipulacién del capital social en el acto constitutivo, cuyo valor

minimo varia de acuerdo al tipo societario.

A través del articulo cinco de la Ley para la Generacidén de Empleo, se indica:

Las sociedades mercantiles formadas al amparo de esta ley pueden ser creadas con un solo socio. El
establecimiento de capital minimo al momento de su creacion sera de caracter estrictamente
voluntario debiendo insertarse en el documento de su creacién como Unica estipulacion de caracter
especial en los casos en que asi sea requerido por el o los socios. La sociedades creadas sin
estipulacién de capital minimo por mas de un socio deben sefialar los porcentajes de participacion
de cada una dentro de la misma...(Congreso Nacional de la Republica de Honduras, 1950).

Se desprende del articulo antes mencionado que las sociedades constituidas al amparo de
esta ley no se encuentran obligadas a fijar un capital social minimo en el acto constitutivo,

dejando a discrecion de los socios la estipulacion del capital social en el contrato social.

Segun el Congreso Nacional de la Republica de Honduras, (2013), la Comision especial
nombrada para el analisis de la Ley para la Generacion de Empleo declaré procedente la
iniciativa de ley propuesta por el Diputado Antonio Rivera, incluyendo lo dispuesto en el articulo
5, sobre la voluntariedad de estipulacion del capital minimo de una sociedad mercantil, en virtud
de considerarse necesario realizar reformas a la institucionalidad con la finalidad de promover la
inversion y fomentar la formalizacién de los negocios a través de la reduccién de costos y

simplificacion de trdmites en busqueda del incremento de la recaudacion fiscal.
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Cabe destacar que esta reforma fue promovida con el fin de mejorar el posicionamiento del
pais en el indice “Doing Business” del Banco Mundial, que hace hincapié a que las legislaciones
de los paises en el mundo deben ser flexibles con los requisitos iniciales para constituir un

negocio.

En ese sentido, asi como en el caso de Francia, Alemania, Bélgica y Espafia, Honduras
adopta estas medidas con el prop6sito de mejorar la productividad, la inversion y reduccion del
desempleo; sin embargo, la amplitud de la norma contenida en la Ley para la Generacion de
Empleo en Honduras y la falta de un régimen especial para este tipo de sociedades, genera un
cambio trascendental sobre la naturaleza y concepcién tradicional del capital social como

requisito de constitucion de una sociedad mercantil.

Se afirma lo anterior, debido a que en el caso de Alemania y Espafa, por ejemplo, no
sucede asi, a cuenta que la ley permite la constitucion de una sociedad con un capital inferior al
minimo legal convencional, pero con la condicionante de que a través de los mecanismos que la
ley exige, dicho capital social sea integrado a la sociedad posteriormente; siendo la intencion del
legislador generar mayor inversion, al reducir los costos de constitucion, sin que con dicha accion

se vulnere la naturaleza juridica de los tipos societarios.

En Honduras, de manera muy particular, el legislador simplemente ha consignado, que al
amparo de la ley, los socios pueden a su discrecién estipular o no el capital social dentro del acto
constitutivo, existiendo la oportunidad que cualquier tipo societario se constituya bajo esta
modalidad, no como en los paises europeos que solamente permiten este tipo de constitucion con
las Sociedades de Responsabilidad Limitada. La inclusién de las sociedades capitalistas,
especialmente las sociedades andnimas, en esta reforma realizada, genera una serie de vacios y
contradicciones importantes dentro de la legislacion, que deben ser objeto de estudio para evitar

consecuencias futuras negativas.

2.2 Teorias de sustento

La teoria de la investigacion se sustenta en la doctrina nacional e internacional sobre el

capital social, como un elemento esencial para la constitucion de una sociedad anénima. El
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capital social juega una doble funcién, en favor de los socios, al delimitar su responsabilidad y el
respaldo sobre el derecho de los terceros acreedores. En tal sentido, “si la estructura formal de la
sociedad mercantil ha de estar al servicio del desarrollo de una empresa, la propia naturaleza de
las cosas hace necesario un soporte patrimonial, siquiera minimo, para establecer y gestionar una

organizacion susceptible de operar en el mercado” (Sdnchez Rus, 2011, p. 14).

Analizado el origen del surgimiento de la Ley para la Generacion de Empleo, el tema de
estudio también se apoya en el derecho comparado, que de manera precisa en muchos paises
regula la constitucion de sociedades mercantiles con un capital inferior al minimo legal
convencional. En el caso de Espafia, por ejemplo, la Ley de Apoyo a los Emprendedores y su
Internacionalizacién sostiene que la creacion de la sociedad de Responsabilidad Limitada de
Formacion Sucesiva se realizd: “Para garantizar una adecuada proteccidn de terceros, se prevé un
régimen especial para este subtipo societario, hasta que la sociedad no alcance voluntariamente el
capital social minimo para la constitucion de una Sociedad de Responsabilidad Limitada” (Pleno

del Congreso de Diputados de Espafa, 2013, p. 78793).

La normativa descrita, en contraste con la legislacion alemana, belga y francesa, resulta
atractiva para comparar las modificaciones realizadas por el Congreso Nacional hondurefio sobre
la nueva modalidad de constitucion de las sociedades mercantiles sin estipulacion de capital
minimo, en virtud que claramente estos paises europeos cuentan con un mecanismo de control

para las sociedades creadas bajo esta modalidad.

Maradiaga (2011), establece que la sociedad andénima es la reina de las sociedades
mercantiles. Indica que la sociedad andnima juega un papel protagénico que ha generado un gran
crecimiento econdmico en los paises del mundo occidental, difundiendo esta estructura capitalista

por todo el mundo.

Segun Gutiérrez Falla, (1988), “seria inconcebible la economia de nuestros dias sin la
sociedad anonima, ya que las grandes empresas comerciales o industriales no podrian existir ni
funcionar, sin contar con una organizacion adecuada y estable...mediante la institucion en

estudio” (p. 4), resultando imprescindible sustentar el presente documento en la legislacion
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reguladora de las sociedades andnimas, para describir a detalle las caracteristicas y elementos de

esta persona juridica tan importante para el trafico comercial.

2.3 Conceptualizacion

. Definicion de una sociedad mercantil

Las sociedades mercantiles se definen como la reunion de personas que deciden asociarse
para un fin comun, mediante la aportacidn de bienes o servicios. En ese sentido, el fin comun de
sus socios es uno de los elementos mas caracteristicos por los cuales se rigen las sociedades
mercantiles, que por lo general consiste en la prestacion de un bien o servicios que le permita un

ingreso a sus socios (Garcia Renddn, 1993).

Reiterada doctrina sefiala que la sociedad es un instrumento legal que permite la integracion
de medios econdmicos que exceden la capacidad de un hombre de forma aislada. Esta figura,
permite que se desvanezca la importancia de la persona fisica y que se dé primacia a la persona
juridica. “El fin individual se convierte asi en fin social, o colectivo, o comun. Para alcanzarlo se
precisa un sistema de vinculos, una disciplina de grupo, un ordenamiento que limite la actuacién

individual e impulse la actuacion unitaria o conjunta”(Garrigues, 1977, p. 307).

Segun el Cédigo Civil reformado:

La sociedad o compariia es un contrato por el cual se aporta un capital o un bien o bienes tangibles o
intangibles como patrimonio con el objeto de limitar la responsabilidad al mismo y de que las
ganancias o perdidas que resulten de la especulaciéon sean distribuidos al o los socios en las
proporciones acordadas en el documento de constitucién (Congreso Nacional de la Republica de
Honduras, 1906).

Dicho lo anterior, se puede concluir que conforme a la doctrina y la legislacion hondurefia,
la sociedad mercantil es una ficcion juridica que sobreviene de la integracion de un grupo de
personas o de una persona fisica (sociedad unipersonal), que apartan su personalidad propia para
constituir en conjunto o por si mismas una personalidad legal distinta que limita su

responsabilidad individual.

14



o Naturaleza juridica del acto constitutivo

De acuerdo a Villegas, (1997), el acto constitutivo es aquel que le da nacimiento a la
sociedad como persona juridica. Una vez suscrito por las partes contratantes, nace la persona

juridica como ente de derechos y obligaciones.

Es importante determinar que dentro de la naturaleza del acto constitutivo han surgido
diversas teorias que establecen que dicho acto no constituye un contrato, sino que es simplemente

una actuacion colectiva, compleja o conjunta.

A pesar de lo anterior, conforme al derecho positivo, las sociedades mercantiles nacen de
un contrato, en virtud que tal como lo sefiala Garrigues (1977), este acto constitutivo contiene
todos los elementos de un contrato. Este contrato de sociedad es un tipo muy especial,
conteniendo diferencias en los contratos bilaterales en relacion al contenido de la prestacién, que
es indiferente en el contrato de sociedades, asi como que no existen contraprestaciones por qué el
acreedor no es el co-socio sino la sociedad misma. Este contrato de sociedad, representa una
comunidad de intereses y no dos intereses ajenos como suele pasar en los contratos bilaterales, en
virtud que en el contrato societario, el socio persigue un beneficio ajeno, es decir el beneficio de
la sociedad, con la finalidad de satisfacer su propio interés.

Apoyandose en las ensefianzas de Ascarelli, este acto constitutivo tiene una naturaleza
plurilateral, el cual determina la importancia de la sociedad mercantil; es decir, que la misma

determina los mecanismos mas eficaces para la solucion de las controversias que se deriven.

Segun lo sefialado por la doctrina, el contrato social es plurilateral, debido a que en el
mismo intervienen varias partes, siendo un elemento muy importante de este contrato la

aportacion inicial que realizan los socios al suscribir el contrato constitutivo.

Las caracteristicas de este contrato plurilateral, identifica que existe una pluralidad de
intereses de cada socio, mismos que se unifican en un fin comdn. Asimismo, este contrato

pretende lograr el cumplimiento del objeto y la causa por la cual se unificaron los intereses de los
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socios, siendo la ejecucion de las obligaciones reciprocas a una actividad posterior (Fernandez &
Paniagua, 2009).

Conforme a lo anterior, existen algunos aspectos importantes que conforman los principios

de la teoria del acto constitutivo como contrato plurilateral, los cuales se destacan a continuacion:

1.- Si un socio no da su aportacion, incumple con su obligacién social. A pesar de ello, esta
no seria causal de incumplimiento frente a los demés socios, ya que la obligacién que tiene el

socio es frente a la sociedad y no frente a los demas socios.

2.- También se establece que no cabria ejercer accion alguna para la resolucién de una
sociedad si se da el caso particular que uno de los socios incumpla con alguna de sus
obligaciones para con la sociedad, en virtud que el vinculo existente entre el socio incumplidor
frente a la sociedad, no es fundamento legal alguno para que dejen de existir las demas relaciones

entre los demas socios y la sociedad.

3.- Si una de las partes contratantes no pudiese cumplir con el pacto social, esta no sera
razon legal para la resolucion del contrato plurilateral (Villegas, 1997).

La naturaleza juridica del acto constitutivo, es importante debido a que al ser claro que el
acto constitutivo es plurilateral, se garantiza la seguridad juridica a través de la proteccion de los
derechos de los socios, el funcionamiento de la sociedad mercantil y la proteccion de los
derechos de terceros acreedores que adquieran algun tipo de relacion contractual con la sociedad.

. Elementos de la sociedad mercantil

La sociedad mercantil se compone de dos elementos principales, el elemento personal y el

elemento patrimonial.

Elemento personal. Al ser una ficcion juridica, la sociedad mercantil esté integrada por una
persona natural o juridica o un grupo de personas fisicas o juridicas que tienen intereses propios,

pero que deciden unirse para obtener un fin determinado. A este elemento personal, se le
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denomina socio. Este socio, mediante el contrato social, adquiere un diverso numero de derechos

y obligaciones.

Es muy importante establecer que dentro de esta perspectiva, los socios son los miembros
integradores de la sociedad, mismos que dan vida a esta nueva persona juridica. En ese sentido,

mediante el acto constitutivo adquieren obligaciones de dar, de hacer y no hacer.

Dentro de estas obligaciones mencionadas, una de las mas importantes en la obligacion de
dar, debido a que a través de la aportacion que el socio realiza, ya sea dineraria, no dineraria o de

industria (sociedades personalistas), el socio adquiere su condicion como tal.

Esta aportacion permite, que el socio sea titular de derechos politicos y patrimoniales de

gran relevancia para su participacion dentro de la sociedad mercantil.

Elemento patrimonial. La sociedad mercantil esta integrada por un el elemento econémico.
Sefiala la doctrina que el mismo se integra por un fondo social, el cual se constituye al momento
de creacion de la sociedad. Asimismo, el elemento patrimonial de la sociedad mercantil esta
integrado por la division que los socios realizan de la ganancia que se obtiene y la utilizacion de

ese fondo social, denominado capital social, para la ejecucion de actos de comercio.

Es importante sefialar que dentro de este elemento patrimonial, se debe distinguir la figura
del patrimonio social y del capital social. Por su parte, el patrimonio representa el conjunto
universal de derechos y obligaciones que corresponden a la sociedad, mientras que el capital

social es la reunion de las aportaciones de los socios que constituyen un fondo social.

° Fondo social

Sefiala Vivante (1932) que la intencién principal de los contratantes al crear una sociedad
mercantil estd encaminada a constituir un fondo social. La determinacion de este fondo social es

el que de manera principal da lugar a la existencia de la sociedad.
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Lo anterior se debe a que de no ser asi, cada uno de los socios podria disponer de lo que ha
aportado a la sociedad; o en su defecto, que el patrimonio social inicial estaria comprendido por
los bienes presentes y futuros de los socios. Situacion que resulta contradictoria a la naturaleza
juridica de una sociedad capitalista, en virtud que los bienes de los socios no pueden formar parte

del patrimonio de la sociedad. “Si pertenece a los socios, no pertenece a la sociedad.”

En tal sentido, la constitucion y determinacion de este fondo social es fundamental para que
los administradores puedan realizar operaciones sociales con el mismo, sin necesidad de acudir a
los socios para respaldar las operaciones propias de la sociedad. Todo lo anterior respalda la
intencion de los socios de crear una persona juridica distinta a la personalidad de cada uno de
ellos. Vivante indica de manera taxativa que aquellas sociedades que al momento de su
constitucion tienen por patrimonio Unicamente el nombre de los socios, no existe, en virtud de

hacer falta un requisito indispensable para su existencia, el fondo social.

En tal sentido, en el trabajo investigativo se realizara un apartado especial en relacion a esta
figura tan importante para la actividad comercial de las sociedades mercantiles, en virtud de ser el

capital social fundacional objeto de estudio en la presente tesis.

o Requisitos de constitucion de una sociedad en Honduras

El Codigo de Comercio en Honduras, sefiala en su articulo 14 que una sociedad mercantil
debe constituirse a través del contrato societario. Este contrato requiere requisitos que se exponen
conforme a las reformas realizadas por la Ley para la Generacién de Empleo:

Articulo 14. El contrato societario debe contener: I. Lugar y fecha en que se celebre el acto; Il. Los
nombres, nacionalidad y domicilio de las personas fisicas, morales o juridicas que constituyan la
sociedad. I1l. La clase de sociedad que se constituye; IV. La finalidad de la sociedad; V. Su razon
social o su denominacion; VI. Su duracién o la declaracién expresa de constituirse por tiempo
indeterminado; VII. La expresion del porcentaje de participacion de cada socio cuando no se haga
estipulacion de capital minimo todo lo que aporta en dinero o en otros bienes y el valor atribuido a
estos; VIII. El domicilio de la sociedad; IX. La manera conforme la cual haya de administrarse la
sociedad y las facultades de los administradores. X. El nombramiento de los administradores y la
designacion de los que han de llevar la firma social; XI. La manera de hacer la distribucion de
utilidades o pérdidas entre los socios; XII. El importe de las reservas; XIII. Los casos en que la
sociedad haya de disolverse anticipadamente; XIV. Las bases para practicar la liquidacion de la
sociedad; y, XV. El modo de proceder a la eleccion de los liquidadores cuando no hayan sido
designados anticipadamente. Cuando la sociedad constituida tenga una finalidad objeto de
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regulacion por parte del Estado, debe ademas indicarse el capital minimo de conformidad con los
requerimientos del 6rgano regulador (Congreso Nacional de la Republica de Honduras, 1950).

Se determind con esta reforma que ya no es necesario la estipulacion de un capital minimo
al momento de suscribir la escritura social, tal como se indica en el romano VII del articulo
previamente citado. La modificacion a dicha disposicion legal genera la disyuntiva, en si la
referida reforma contraviene los principios rectores del capital social y al mismo tiempo produce
interrogantes importantes en relacion a las repercusiones que esta reforma pueda traer consigo;
sobretodo, en relacion a la constitucion de una sociedad capitalista, especialmente de una

sociedad andnima bajo esta modalidad.

o Capital social

La doctrina y distintas legislaciones establecen diversas nociones juridicas y conceptos con
respecto al capital social de las sociedades mercantiles, estableciéndose como denominador
comun en cada una de ellas, que el capital social funge como una garantia para las sociedades. La
doctrina parte de una categoria contable hasta proporcionar una juridica, estableciendo de esta
forma que el capital social se conforma por el conjunto de bienes que estan destinados a ejecutar
la actividad principal de la sociedad.

Por lo anteriormente expuesto, se determina que el capital social funciona para llevar a
cabo las operaciones del negocio cotidiano. La concepcion juridica del capital social establece la

funcionalidad del mismo como garantia (Sanchez Rus, 2011).

El presente trabajo busca hacer el estudio exhaustivo de cada uno de los elementos que
conforman el capital social y los principios que rigen este, con el fin de determinar si la
existencia 0 no del capital social en la escritura constitutiva es perjudicial para el desarrollo de la

actividad principal de las sociedades mercantiles.

Se entiende por capital social de las sociedades capitalistas, el conjunto de las aportaciones
que hacen los socios al momento de la constitucion de las mismas, teniendo como funcion
principal determinar la responsabilidad de estos, frente a las obligaciones contraidas por los

socios sobre la persona juridica como tal; y a su vez, frente a terceros de buena fe.
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Por su parte, la doctrina proporciona un concepto clasico del capital social, al sefialar lo
siguiente: “la suma de los aportes en numerario y en especie (obligaciones de dar) que los socios
se comprometen a efectuar”(Triolo, s.f., p. 2). De lo anterior, se deduce que la constitucion de un
capital social mediante la aportacion de una determinada cantidad de dinero o especie es
precisamente uno de los elementos clave para determinar su funcionalidad, asi como su
factibilidad econdmica. A su vez, la legislacion sefiala implicitamente que el capital social viene

a representar un fondo que integra la persona juridica como tal.

Otros de los conceptos juridicos del capital social indican:

El capital social es pues, la estimacion en dinero que en el acto del contrato de sociedad misma, se
le ha dado a cada uno de los bienes aportados por los socios. O sea, la estimacién que se le ha dado
al capital real aportado (Sequeira & Paniagua, 2009, p. 56).

El capital social emplea un papel fundamental dentro de la constitucion del sujeto juridico y
la naturaleza del ente mismo. Por ello, las aportaciones efectuadas por los socios al momento de

su nacimiento, es precisamente lo que determina su funcionalidad.

El capital social es pues, una cifra dineraria que se constituye a partir de su suscripcion y se
identifica dentro de los estados financieros de la nueva sociedad mercantil. El articulo 21 del
Cddigo de Comercio hondurefio, reafirma esta doctrina, en virtud de establecer que el capital
social esta representado por la suma del valor nominal de aportaciones prometidas por los socios.
Fungira siempre del lado pasivo del balance, de modo que en el patrimonio debera existir un

conjunto de bienes igual, por lo menos a la cifra del capital.

El Cddigo de Comercio en Honduras establece la forma en la que se encuentra conformado
el capital social de las sociedades capitalistas, tema que compete a las autoras del presente
documento, especialmente el capital social de las sociedades andnimas, ya que este tipo de

sociedad capitalista es eje central de la investigacion.

En ese sentido, dicha legislacion regula el concepto de las sociedades andnimas,
estableciendo en su articulo 90 que el capital social de las “S.A.” se encuentra dividido en
acciones. El articulo 303 del Cédigo de Comercio, requiere que las sociedades andnimas indiquen

un capital minimo que no sea inferior al establecido en el articulo 92 (L 25,000.00); quedando
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prohibido a las sociedades por acciones, anunciar el capital cuyo aumento esté autorizado, sin

anunciar al mismo tiempo el capital minimo.

A pesar de lo anterior, conforme a la reforma realizada por el Decreto 284-2013, bajo el
amparo de esta ley, el establecimiento de capital minimo al momento de la creacion de las
sociedades mercantiles, es de caracter estrictamente voluntario, debiendo insertarse en el
documento de su creacion como una estipulacion de caracter especial en los casos en que asi sea
requerido por el o los socios. Disposicion legal por la cual se modificé el articulo 14 del Codigo
de Comercio en su acapite VII, el cual antes leia “el importe del capital social; cuando el capital
sea variable, se indicard el minimo” habiéndose reformado de la siguiente manera “la expresion
del porcentaje de participacion de cada socio cuando no se haga estipulacién de capital minimo

todo lo que aportan en dinero o en otros bienes y el valor atribuido a estos”.

Dicho esto, antes de entrar en vigencia el decreto 284-2013, en Honduras era obligatorio el
establecimiento de un capital minimo para la constitucion de las sociedades mercantiles de tipo
capitalista, constituyendo la voluntad del legislador, que se evitara que las sociedades no fueran

capaces de desarrollar su finalidad social.

A pesar de lo anterior, sefiala Chulia, (2014) “que existe una fuerte conviccion por parte de
los legisladores continentales de sociedades que el capital social no sirve para nada, sino que lo
relevante es el patrimonio neto y la transparencia contable de la sociedad”. (p. 34) Afirmacion
por la cual resulta importante definir la diferencia entre estas dos figuras integradoras del

elemento patrimonial de las sociedades.

o Diferencia entre el patrimonio y el capital social

Existe una diferencia entre el capital social y el patrimonio social de una sociedad.
Cabanellas de Torres (2006) define al patrimonio social como: “el conjunto de bienes, créditos y

derechos de una persona y su pasivo, deudas u obligaciones de indole econdémica”. (p. 285)

De esto se determina que el patrimonio social, es el conjunto de los derechos y obligaciones

que adquiere la sociedad como ente juridico en el transcurso de su evolucion y crecimiento
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econdmico. Por su parte, el capital social es una cifra que funciona como garantia de los
acreedores, delimitacion de los derechos y obligaciones de los socios, (sobre todo al momento de
la reparticion de utilidades), que funge como requisito constitutivo al momento de la creacion de

una sociedad mercantil.

La distincion entre el capital social y el patrimonio social radica en que el primero se
mantiene fijo y es estable, pues este nace con la constitucion de la misma, mientras que el
segundo, es aquel que varia, crece o disminuye conforme al desarrollo principal de sus

actividades y operaciones mercantiles.

El dnico momento en el que estos dos coinciden o se mantienen fijos, es cuando nace la
sociedad juridica como tal, ello tiene sentido, pues no es posible determinar que el patrimonio
social va mantenerse igual desde su constitucion; ya que esto contravendria la esencia capitalista

de la sociedad como tal (Garcia, 2003).

En esa misma distincion, se debe indicar que el Tribunal Segundo Civil, (2006) sefiala:

Podemos decir que patrimonio social es el conjunto efectivo de bienes de la sociedad en un
momento determinado. Su cuantia esta sometida a las mismas oscilaciones que el patrimonio de una
persona individual. El capital social es, por el contrario, solamente una cifra permanente de la
contabilidad que no necesita corresponder a un equivalente patrimonial efectivo. Indica esa cifra el
patrimonio que debe existir, no el que efectivamente existe y constituye una de las menciones
esenciales de la escritura de constitucion. (s.p)

. La sociedad andnima

La presente tesis hace hincapié en el estudio de los principios rectores y funciones que
rigen el capital social de las sociedades capitalistas, especialmente de las sociedades anonimas, en
virtud que dicha sociedad es la sociedad capitalista por excelencia y el impacto particular que
produce la reforma realizada al Codigo de Comercio sobre el capital social fundacional en este

tipo societario.

La legislacion y doctrina mexicana proporciona un concepto de la sociedad andénima

estableciendo expresamente:
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La sociedad an6nima es la que existe bajo una denominacion social y se compone exclusivamente
de socios cuya obligacion se limita al pago de sus acciones....... La sociedad an6nima es el clasico
y tipico ejemplo de las sociedades de capital, el poder y los derechos de los socios se determina por
la cuantia o el monto de su aportacién en el capital social.(Quevedo Coronado, 2008, p. 65)

Por su parte, el Cédigo de Comercio en Honduras, establece que la sociedad anénima es la
que existe bajo una denominacion; y tiene un capital fundacional dividido en acciones, cuyos

socios limitan su responsabilidad al pago de las que hubieren suscrito.

. Caracteristicas de una sociedad andnima

La sociedad andnima se caracteriza por ser una sociedad capitalista por excelencia.

El articulo 90 del Cdédigo de Comercio en Honduras, denota las principales caracteristicas

de la sociedad an6nima:

1)  La misma existe bajo una denominacion social.

2) Su capital fundacional estd dividido en acciones y es la suma de todas las
aportaciones de los socios.

3) La responsabilidad de los socios es limitada al pago de las acciones que hubiere

suscrito.

Por su parte, el articulo 92 del Cddigo de Comercio en Honduras, establece que para

proceder a la constitucion de una sociedad anénima, se requiere:

I.- Que hayan dos socios como minimo, y que cada uno de ellos suscriba una accién, por lo

menos.

I1.- Que el capital social no sea menor de veinticinco mil lempiras y que esté integramente

suscrito;

I11.- Que se exhiba en dinero efectivo cuando menos el veinticinco por ciento del valor de

cada accion pagadera en numerario;
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IV.- Que se exhiba integramente el valor de cada accion que haya de pagarse, en todo o en

parte, con bienes distintos del numerario.

En todo caso debera estar integramente exhibida una cantidad igual al capital sefialado en la

Fraccion I11.

El articulo 94 del mismo cuerpo legal en mencidn, indica que la escritura constitutiva de la

sociedad anonima debera expresar, ademas de los requisitos necesarios segun el Articulo 14:

.- El capital exhibido y, cuando proceda, el capital autorizado y el suscrito;

I1.- EI nimero, valor nominal y naturaleza de las acciones en que se divide el capital social;

I11.- La manera en que debera pagarse la parte insoluta de las acciones.

Conforme a todo lo anterior, la doctrina ha sefialado que la sociedad an6nima se caracteriza
por existir a través de las aportaciones que realizan sus socios. Este capital fundacional permite
que al encontrase enteramente integrado, el mismo se pueda destinar a la explotacion de la

actividad econdmica para la cual fue creada esta persona juridica.

o Las acciones: concepto y funciones

En las sociedades an6nimas, la division del capital en acciones es esencial, debido a que el
articulo 90 del Cddigo de Comercio, taxativamente asi lo indica; estableciendo que las acciones

son las que representan de forma fraccionaria una parte del capital social.

En esa consideracion, al describirse la definicion tradicional del capital social, como el
monto de las aportaciones realizadas por los socios frente a la sociedad, es relevante estudiar el
régimen accionario, debido a que la legislacion nacional regula en el articulo 113 del Cédigo de
Comercio, que el capital social de las sociedades an6nimas se encuentra conformado por

acciones, las cuales representan partes iguales del mismo y cuyo valor nominal no podré ser
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inferior a la cantidad de cien lempiras, atribuyendo la ley con esta concepcidn, relevancia juridica
que vale la pena abundar en la presente tesis.

El Cddigo de Comercio de Honduras establece la obligatoriedad de la tenencia de la accion
para poder acreditar la calidad de socio o accionista en una sociedad anonima, conforme a lo
establecido en el articulo 126 del referido cuerpo legal. Seguidamente, establece que dada su
naturaleza juridica de titulo valor, le son aplicables las disposiciones relativas a los titulos

valores.

- Requisitos

Por su parte, el articulo 130 establece los requisitos minimos que deben contener las

acciones, los que a continuacién se enumeran:

. La denominacion, domicilio y duracion de la sociedad

Il.  La fecha de la escritura publica, el notario que la autorizo y los datos de la inscripcion en el
Registro Publico de Comercio, aunque estos podran omitirse en los certificados provisionales, si no
se hubiere efectuado el registro;

I1l.  El nombre, nacionalidad y domicilio de los accionistas, en el caso de que los titulos sean
nominativos;

IV. Elimporte del capital social, el nimero total y el valor nominal de las acciones;

V. Laserie y namero de la accién o del certificado provisional, con indicacion del nimero total
de acciones que corresponda a la serie;

VI.  Las exhibiciones que sobre el valor de la accion haya pagado el accionista, o la indicacion de
ser liberadas;

VII. Los principales derechos y obligaciones del tenedor de la acci6n y, en su caso, las
limitaciones del derecho de voto; v,

VIII. La firma de los administradores que conforme a la escritura social deban suscribir el
documento. (Congreso Nacional de la Republica de Honduras, 1959, p. 97)
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- La accién como titulo valor

Como titulo valor, la accién, debe reunir un minimo de caracteristicas, como ser:

literalidad, autonomia, legitimacion e incorporacion.

La literalidad del titulo valor consiste en que los derechos que se derivan del mismo se
originan por lo consignado literalmente al tenor del titulo.

La autonomia de las acciones como titulo valor se refiere a que la existencia de las

relaciones que se derivan del titulo, son independientes entre si.

La legitimacion consiste en que la existencia del documento legal o del titulo, es lo que
garantiza la legalidad del mismo; y por ende, faculta a su titular para el ejercicio de sus derechos.

Para el caso de las acciones nominativas, el titular de la misma acredita su legitimidad con
la exhibicion del documento donde consta su otorgamiento. La incorporacion del titulo exige la
tenencia material del titulo para que el titular haga valer su derecho. Es decir, el derecho

incorporado en el titulo es inherente a la tenencia del documento.

Es importante mencionar que se aplican las disposiciones generales contenidas a partir del
articulo 449 en adelante del Codigo de Comercio de Honduras a las acciones como titulo valor. A
su vez, la legislacion establece que para que el titular del derecho pueda ejercitar el mismo,
debera exhibirlo. Esto se relaciona con la incorporacion del derecho al documento material, el
cual se podria determinar que es accesorio al documento en si, conforme a lo estipulado en el
articulo 455 del referido cuerpo legal. Seguidamente, se establece que la trasmision del titulo
valor confiere la facultad del ejercicio de los derechos consignados en el documento; lo
anteriormente expuesto, se relaciona intrinsecamente con la incorporacion del derecho al titulo

como algo accesorio, como ya se menciono anteriormente.

- La accién como titulo constitutivo de derechos societarios

La accion también ejerce una funcion como derecho del socio o accionista, del cual se

desprenden conforme a lo regulado en la legislacién nacional, dos tipos de derechos:
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a)  De caracter patrimonial: por su naturaleza juridica le otorgan beneficios meramente

econdmicos a sus titulares.

b)  De caracter politico: estos facultan a sus titulares, entre lo mas importante, para

participar en las asambleas generales de socios con derecho de voz y de voto.

La accion confiere derechos patrimoniales o de caracter econémico, ya que el titular de la
misma puede ejercer su derecho para percibir dividendos que le correspondan en proporcion al
importe exhibido de sus acciones; asi como el derecho de receso y la cuota de liquidacion. La
legislacion también establece que ningun socio puede ser obligado a recibir sus dividendos en
bienes distintos del dinero, de conformidad a lo establecido en los articulos 143, 144 y 145 del
Caodigo de Comercio de Honduras (Congreso Nacional de la Republica de Honduras, 1950).

La accion también concede derechos de caracter politico a sus titulares, entre ellos: derecho
de voz y voto, derecho de informacion. Como derecho politico, si se trata de acciones ordinarias,
el referido titulo valor le otorga el derecho de asistir con voz y voto a las reuniones celebradas
por la sociedad; y para el caso particular de las acciones privilegiadas, el derecho de voto es
limitado, pero gozan de un dividendo superior al de las acciones ordinarias. Algunos de los
asuntos que pueden tratar las asambleas generales de socios y mediante las cuales los socios
pueden ejercer su derecho politico de voz y voto, se podrian destacar los siguientes: cambio de
denominacioén social, cambio de domicilio social, nombramiento o revocacién de consejeros y/o
comisarios, aprobacion de balances generales, aumento o disminucion del capital social y

cualquier actividad relacionada con el giro principal de la sociedad.

o El valor nominal de las acciones: legislacion nacional, reforma y las acciones sin

valor nominal, “non par value shares”

La legislacion nacional establece que el valor de las acciones debe ser de un valor nominal
de cien lempiras 0 multiplos de cien, esto al tenor de lo regulado en el articulo 113 del Codigo de
Comercio de Honduras. Méas adelante, la norma establece la prohibicion de emitir acciones por

una cantidad inferior a su valor nominal.
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Uno de los requisitos necesarios para la constitucion de una sociedad anonima es la
determinacion del valor nominal y la naturaleza de las acciones en que se divide el capital social.
La reforma sobre el capital fundacional emitida a través de la Ley para la Generacién de Empleo,
no modifico las disposiciones legales previamente expuestas, que exigen la obligatoriedad de
determinar el valor nominal de las acciones suscritas, valor que se desprende proporcionalmente
del capital minimo de constitucion al emitir dichas acciones por primera vez, resultando dificil
comprender, bajo que monto se emitiran acciones que completen la suma del capital social, si

este no se estipula al momento de constitucion de una “S.A.”.

El valor nominal de las acciones es propiamente aquel cuya cifra se consigna en el titulo
valor o el documento mismo; para el caso de Honduras, como ya se menciono en el parrafo que

antecede, el valor nominal de las acciones no puede ser inferior a la cantidad de cien lempiras.

Los cuatro tipos de valores que en la practica se confieren a las acciones son: el valor
nominal, el valor real, el valor de cotizacion y el valor contable. Por ello, es necesario hacer la

distincion entre los mismos para obtener una mayor comprension de dicho conceptos.

- El valor real se refiere a la fraccion gue tiene la accion en proporcion al patrimonio

social.

- El valor de cotizacion es aquel que tiene la accidn en relacién a la oferta y la demanda
en el mercado de valores y;

- El valor contable es el resultado de los resultados que arrojan los ajustes contables de la
sociedad (Richard & Muifio, 2000).

Al configurarse diversos tipos de valoracion de las acciones, en muchas legislaciones se
admitio el surgimiento de las acciones sin valor nominal, también conocidas como “Non Par

Value Shares”.

Las Non Par Value Shares, tienen su origen formal en la primera década del siglo XX en la

legislacion de los Estados Unidos de América. Sin embargo, su nacimiento se remonta a siglos
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atrés. Durante el periodo de la Reina Elizabeth (1558-1603), la accidn funcionaba como una parte
razonable de toda la empresa y no como unidades multiples del capital social.

A comienzos del auge de la economia estadounidense, el valor nominal que se otorgaba a
las acciones representaba el valor dinerario de la corporacion o empresa. Con el transcurso del
tiempo, la practica ha demostrado que es dificil mantener un equilibrio entre la capitalizacion
nominal de una empresa y sus activos (Asociacion de Leyes de Columbia, 1921).

La doctrina anglosajona establece que al capitalizar los activos intangibles de una empresa,
es posible que las acciones representen una parte alicuota de los respectivos activos, sin perjuicio
del valor real de los mismos. Seguidamente, se establece que el valor nominal de las acciones no
es mas que una mera ficcion, y que inclusive, las cortes rechazan al momento de reconocer el
valor real de dichos titulos valores. Este criterio se fundamenta en el sentido que resulta mas
ventajoso para los posibles compradores o adquirientes de acciones, comprar acciones sin valor
nominal; ya que se pondria en alerta a los mismos y como resultado, estos investigan el valor real

de las acciones que pretenden adquirir.

Posteriormente, un movimiento que comenzo en la ciudad de Nueva York en el afio 1892 y
cuyo resultado fue la reforma a esta situacion a través de una ley que permitiria la emision de
acciones sin valor nominal a todas las empresas, exceptuando las empresas publicas. Luego, otros
estados en Estados Unidos, al igual que paises como Canada y en Europa fueron incorporando en

sus legislaciones la permision de emitir acciones sin valor nominal.

Claramente, en Honduras, este tipo de acciones estan prohibidas, al ser expresa la
legislacion en la obligacion de establecer un valor nominal a las acciones que se suscriben. Sin
embargo, bajo la reforma realizada al Codigo de Comercio, ¢Qué sucede cuando se crea una

sociedad que no tiene capital social, como se le daria ese valor nominal a las acciones?

Resultard interesante responder a esta interrogante a través de los resultados de la
investigacion en relacion, debido a que es precisamente el objetivo de esta investigacion

determinar si las reformas realizadas al Codigo de Comercio ponen en riesgo la seguridad
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juridica y la proteccién de terceros. Siendo muy importante el establecimiento de un régimen
claro que evite contradicciones legales.

3 Principios del capital social

La comprension clara de los principios que rigen el capital social es fundamental para
establecer posteriormente, si la falta de estipulacion del capital social de una sociedad capitalista,
especialmente de una sociedad andnima al momento de producirse el acto constitutivo, vulnera a
los mismos y si esa situacion pone en riesgo la seguridad juridica de dichos entes capitalistas. Por
lo anterior, se estudiaran con la profundidad que merece el presente tema, cada uno estos

principios; definiéndose a continuacion:

El principio de la determinacion

Uria & Menéndez, (2006), Sefala:

El capital habrd de estar determinado en los estatutos, expresando su importe y el nimero de
acciones en que estuviera divido, el valor nominal de las mismas, su clase o serie, si existieran
varias, y si estan representadas por titulos, nominativos o al por portador, o por medio de
anotaciones en cuenta. (p. 815)

La doctrina guatemalteca define el principio de determinacion como la estipulacion de un
capital social al momento de constitucion de la sociedad, misma que se da a través del
otorgamiento de su escritura social (Barrios, 2006). La estipulacion del capital social consiste en
la determinacion de una cifra numérica al momento de la creacién de la sociedad como persona

juridica.

En el derecho, se entiende por estipulacion, el convenio mediante el cual las partes
intervinientes en el acto o contrato establecen una serie de derechos y obligaciones en el acto
constitutivo. El principio de determinacion regula entonces la estipulacion o fijacion de un capital

social al momento del acto constitutivo u otorgamiento de la escritura social.

De este principio se desprenden varios elementos que conforman el capital social, entre los

cuales podemos destacar los siguientes:
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1.- El importe

2.- Namero de acciones en las que se encuentra dividido

3.- El valor nominal de las acciones

4.- Clase o serie de acciones que conforman el capital social (nominativas o al portador).

El importe se podria definir como el valor o precio en dinero de algo. EI importe del capital
social constituye un elemento clave para el mismo, ya que el establecer una cantidad o cifra
numérica, es indispensable para que la sociedad mercantil pueda funcionar como tal y esta pueda
desarrollar su actividad o giro principal. Por ello, la legislacion nacional establecia previo a la
reforma que se hizo al Cddigo de Comercio de Honduras, como uno de los requisitos de la
escritura constitutiva social, el establecer el importe del capital social.

Posterior a la reforma del articulo 14, acapite VII, se suprimié dicho requisito al
establecerse con la Ley para la Generacion de Empleo, la indicacion Unicamente del porcentaje
de participacién de cada socio cuando no se haga estipulacion de capital minimo, determinando
de esta manera que la estipulacion del capital social ya no es obligatorio (Congreso Nacional de
la Republica de Honduras, 2014).

El principio de determinacién también menciona que no basta solamente establecer un
importe o cifra de dinero para constituir una sociedad capitalista, sino estipular que el capital
social debe conformarse por un nimero de acciones en el caso de las sociedades andnimas, sin
los cuales no seria posible su existencia, y por ende, la funcionabilidad y factibilidad

mercantilista de la sociedad an6nima, la cual es meramente capitalista.

Con la reforma que se hizo de la disposicion legal mediante la Ley para la Generacion de
Empleo, ya no es obligatorio constituir una sociedad con un capital social minimo; no obstante,
no se suprimié la disposicion legal que regula el numero de acciones como requisito

indispensable para constituir una sociedad anonima, el capital minimo requerido para
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constitucion de una “S.A.”, asi como lo dispuesto en el articulo 303 del Cddigo en mencion

(Congreso Nacional de la Republica de Honduras, 1950).

El valor nominal de las acciones, como elemento constitutivo del capital social, determina
el valor econdémico que se le otorga a dichos titulos valores y sin los cuales no es posible la

existencia del capital como tal.

El Codigo de Comercio de Honduras regula como uno de los requisitos para constituir una
sociedad anonima, la determinacion del valor nominal de las acciones en su contrato social.
Seguidamente, establece el articulo 113 del referido cuerpo legal, el valor nominal de éstas y que
las mismas vienen a representar partes iguales del capital social. De lo anterior, se determina el
papel relevante que emplea el valor nominal de las acciones del capital social; ya que sin éste,
seria imposible establecer un capital social y posteriormente, determinar la responsabilidad de los

socios frente a la sociedad y terceros.

El articulo 117 del Coédigo de Comercio regula la clase de acciones que conforman el
capital social de una sociedad anénima, acciones que pueden ser nominativas o al portador. Las
primeras basicamente son aquellas cuyo importe no ha sido integramente pagado y que se
suscriben a favor de determinada persona y cuya titularidad puede ser Unicamente transmitida a
favor de otro, mediante el endoso de las mismas; mientras que las segundas, son aquellas que han
sido integramente pagadas y cuya titularidad se transmite Unicamente con la tenencia del titulo,
sin ser necesario el endoso. El principio de determinacidon establece que la accion como elemento
constitutivo de la sociedad anénima, es imprescindible por lo que se debe determinar la clase de

titulo con el que se conforma el capital social.

- Principio de realidad del capital

Pérez & Gardey, (2013) afirman: “la realidad es aquella que acontece de manera verdadera
0 cierta, en oposicion a lo que pertenece al terreno de la fantasia, la imaginacién o la ilusion. Lo

real, por lo tanto, es lo que existe efectivamente” (parr. 3).

32



Visto dicho concepto se partira de otro de los principios clave que rigen el capital social en
una sociedad anénima, el cual se refiere al principio de la realidad. La realidad es lo que
efectivamente existe, se efectia y que es meramente el resultado de una idea preconcebida

previamente.

Este principio establece la exigencia de que el capital se integre por las aportaciones
realizadas por los socios. Asimismo, se subsume a una serie de requisitos o sub-principios
minimos, para que el capital social pueda suscribirse al momento del acto constitutivo. Dentro de
estos requisitos, encontramos la obligacion de determinar el valor nominal de cada accion y el
justiprecio que se debe determinar de las aportaciones en especie, como la obligacién de hacer al
menos un desembolso minimo inicial del valor nominal de las acciones que se suscriben (Barrios
Melgar, 2006).

A través de este principio, encontramos la prohibicion de emitir acciones sin un respaldo
patrimonial, asi como por una cifra inferior a la de su valor nominal, debido a la importancia de
integrar el capital social con las aportaciones efectuadas por los socios. Cabe mencionar que
dicho principio busca que el capital social no se constituya como una mera ficcién, sino que éste

sea plasmado en la realidad al momento de la constitucion de la sociedad.

La doctrina chilena establece que la importancia de estipular un capital social con las
aportaciones dinerarias o en especie que hagan los socios de dicho sujeto juridico, radica en la
existencia real del mismo; ya que al igual que las personas naturales, la sociedad mercantil como
persona juridica, es un sujeta de derechos y obligaciones. Por lo anteriormente expuesto, ese ente
debe garantizar su responsabilidad frente a sus terceros acreedores, misma que solamente es
posible con la configuracion de un importe real econdmico a través de su capital y que a su vez,

funciona frente a terceros como un respaldo de caracter patrimonial.

El Cddigo de Comercio de Honduras regula en sus articulos 20, 24 y 26 la forma en que los
socios pueden y deben realizar sus aportaciones. En su articulo 92, numeral 11, se requiere a los
socios exhibir en dinero efectivo al menos el veinticinco por ciento (25%) del valor de cada
accion pagadera en numerario (Congreso Nacional de la Republica de Honduras, 1950). La

referida disposicion legal hace hincapié de exhibir un minimo porcentaje en efectivo al momento
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de constituir este tipo de sociedad mercantil, lo cual garantiza que el capital social no solamente
quede como una utopia o plasmado en un instrumento publico, sino también de manera real y
concreta. La Ley para la Generacion de Empleo modifico algunas disposiciones legales del
Caodigo de Comercio; no obstante, no reformé la norma legal previamente referida, pero si dejo la

constitucion de un capital social minimo como algo estrictamente voluntario.

- Principio de la integridad

Este principio establece la obligatoriedad de suscribir el capital social de manera integra, lo
que implica que las acciones se encuentren totalmente suscritas por personas capaces. Dicho
principio se deriva de tres condiciones imprescindibles que debe reunir el capital social de una

sociedad an6nima, los cuales consisten en:

l. Capital suscrito

Il.  Capital autorizado

I1l. Capital pagado

La legislacion guatemalteca define al capital suscrito como: ““ la suma de dinero a la que se
comprometen formalmente los socios a pagar a la sociedad por la adquisicién de sus acciones al
momento de su constitucion” (Barrios, 2006, p. 41). Por su parte, el Cdodigo de Comercio
establece como uno de los requisitos que debe reunir la escritura social de la sociedad anénima en
su articulo 94, numeral |, el capital suscrito (Congreso Nacional de la Republica de Honduras,
1950).

La importancia de suscribir el capital social radica precisamente en la obligatoriedad que la
misma ley le exige a los suscriptores de las acciones de pagar el importe insoluto o valor total de
las mismas en un plazo o tiempo determinado, esto con el fin de garantizar la responsabilidad que
asumen los socios frente a la sociedad misma para no perjudicar su seguridad juridica. El articulo
117, parrafo segundo del Cddigo de Comercio regula dicha situacion al establecer la

responsabilidad solidaria que tienen los suscriptores y adquirientes de acciones pagaderas frente a
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la sociedad por el importe insoluto de las mismas en el plazo de cinco afios (Congreso Nacional
de la Republica de Honduras, 1950).

Es importante sefialar dentro de este principio que el capital maximo o autorizado es
aquella suma o cifra de dinero maxima que la sociedad puede emitir en acciones, sin que ello
implique un aumento posterior de capital social. En la actualidad, muchas sociedades andnimas
hondurefias se constituyen de capital variable, estableciendo de esta forma un capital minimo y
un capital maximo mediante el cual se desarrollara el giro o actividad principal de la sociedad.
¢Por qué la legislacion establece un capital autorizado para este tipo de sociedades? La respuesta
a dicha interrogante se debe a que la actividad mercantil que la sociedad desarrollara debe ser

proporcional al monto maximo autorizado de su capital.

El capital pagado se refiere a la cantidad en dinero pagada por los socios o0 accionistas a la
sociedad y que la legislacidn establece como requisito primordial para su constitucion. Se puede
establecer que el capital pagado, se refiere a una cantidad minima del capital suscrito que exhiben
los socios para darle nacimiento al ente juridico y ser titulares de los derechos y obligaciones que
nacen del acto constitutivo. Cabe mencionar que la legislacion nacional establece como un
requisito para la constitucion de las sociedades andnimas la exhibicién de al menos el 25% del
valor de cada accion pagadera en numerario. Dicha normativa no se reformo con la Ley para la
Generacion de Empleo y sigue vigente, a pesar de la supresion de la disposicion legal referente a

la obligatoriedad de la constitucidn del capital minimo.

El principio de integridad busca garantizar la integridad del capital social de la sociedad,
como elemento constitutivo de la misma. Por ello, la legislacion establece como uno de sus
requisitos primordiales la autorizacion de una suma méaxima para su constitucion, la exhibicion
dineraria de un monto minimo del capital suscrito y finalmente, el compromiso que adquieren sus

socios de pagar el importe total de las acciones pagaderas en un determinado plazo.

- Principio del desembolso minimo

Este principio, relacionado al principio de integridad, consiste en la obligatoriedad que la

ley exige al momento de constituir una sociedad mercantil, para desembolsar un minimo del 25%
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del capital suscrito, en el caso particular de las sociedades an6nimas y un minimo del 50% para
las sociedades de responsabilidad limitada, conforme al articulo 71 y 92 del Codigo de Comercio.
La importancia de dicha disposicion legal es relevante en virtud que la sociedad nueva debe
disponer con un minimo de recursos para poder ejercer su actividad principal (Uria & Menéndez,
2006).

El principio del desembolso minimo consiste en la obligacion que tienen los accionistas de
pagar al menos el 25% del valor de cada accion pagadera en numerario, conforme a lo estipulado
en el articulo 92, numeral 111 del Cédigo de Comercio de Honduras. Dicho principio se relaciona
y subsume al principio de integridad del capital social anteriormente visto en el presente
documento, en lo referente al valor minimo del capital que se debe exhibir al momento en que se
produce el acto constitutivo; la obligatoriedad de pagar un porcentaje minimo del valor de las
acciones pagaderas en numerario es tan solo el resultado de proteger los intereses sociales y
garantizar la seguridad juridica del nuevo ente juridico capitalista. Asimismo, esta disposicion
legal es un mecanismo de presion y control que se exige para que los titulares de las acciones

suscritas paguen el importe insoluto, en caso de haberlo, en un plazo determinado.

- Principio de la estabilidad

Este principio establece que, para poder mantener la estabilidad del capital social, se deben
respetar una serie de normas y reglas que limiten el aumento o disminucion del mismo, esto con
el fin de garantizar los derechos de los acreedores, cuyos intereses podrian verse afectados por la

violacién o abuso de diversas situaciones.

Este principio busca salvaguardar la integridad del capital social a través de la estipulacion
de una serie de normas que regulan el aumento o disminucion del mismo. La importancia de lo
anterior, radica en que los derechos de terceros podrian verse vulnerados ante un aumento
simulado que sea desproporcional al patrimonio social. Por ejemplo, Mis Confites, S.A. que
inicio operaciones con un capital social de L 25,000.00, aumenta su capital social a L
1,000,000.00, pero su patrimonio social estd valorado en L 500,000.00. El aumento referido
violaria los derechos de los acreedores de dicha sociedad.
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El Codigo de Comercio de Honduras establece en sus articulos 240 al 252 una serie de
normas que regulan todo lo relacionado con el aumento o disminucion del capital social. El
cuerpo legal en referencia sefiala que el aumento de capital social se hara mediante la emision de
nuevas acciones o la elevacion del valor nominal de las ya emitidas. Establece como condicion
para la emision de las nuevas acciones, el pago integro de las anteriormente emitidas. También se
estipula la obligatoriedad de publicar el acuerdo social mediante el cual se apruebe el aumento
del capital social, asi como el desembolso minimo del 20% del importe de las nuevas acciones
suscritas para la ejecucion respectiva del acuerdo social. Si el aumento del capital social se hace
mediante la elevacion del valor nominal de las acciones, se requiere el consentimiento unanime

de todos los accionistas (Congreso Nacional de la Republica de Honduras, 1950).

La legislacién nacional reconoce las dos vias mediante las cuales se puede dar la
disminucion del capital social, el cual puede reducirse mediante la disminucion del valor nominal
de las acciones o mediante la amortizacion de las mismas. La doctrina proporciona un concepto
de amortizacion de las acciones:

“La amortizacion de las acciones consiste en la extincion de las partes del capital en una sociedad
anonima mediante la restitucion a sus titulos del dinero que representan las acciones. Dicha
operacion conlleva una disminucién del capital social, la cual se materializa mediante la
compraventa o simple reembolso, que afecta a las acciones que por regla comun, son sorteadas para
su amortizacion” (Garcia, 2003, p. 368).

La normativa mercantil nacional vigente establece como regla general para que la
amortizacion de las acciones se efectle, ésta se debera realizar mediante sorteo y ante Notario
Publico para la designacion de las acciones que habran de ser amortizadas. La férmula contable
para amortizar las acciones designadas, se hara en primera instancia, de conformidad por lo
establecido en los estatutos de la sociedad; y en segunda instancia, ésta se efectuara mediante el
resultado obtenido entre la division del capital contable de la sociedad por el numero de acciones
en circulacion, siempre y cuando no estuviese regulado en los estatutos de la sociedad (Congreso

Nacional de la Republica de Honduras, 1950).

La legislacion hondurefia busca garantizar la estabilidad del capital social; por ello,
persigue la creacion de mecanismos que salvaguarden el mismo. Muchas de las legislaciones en
el continente latinoamericano tienen normas similares que limitan y restringen el aumento o

disminucion del capital social mediante las mismas, ya que sin ellas, los derechos de los
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acreedores sociales, sus accionistas y la seguridad juridica de dichos entes juridicos, podria
ponerse en riesgo. No obstante, la doctrina y legislacion mexicana sefiala que las sociedades
mercantiles que se encuentran sujetas al régimen de capital variable, se encuentran exentas al
principio de estabilidad. Las reglas que rigen dicho régimen en la legislacion nacional se
encuentran contenidas a partir del articulo 299 hasta el articulo 307 del Codigo de Comercio de
Honduras.

o Mecanismos legales de proteccion de los principios del capital social

Los principios anteriormente vistos establecen los pardmetros, reglas y normas por las que
se rige el capital social de las sociedades anonimas, mismos que son indispensables para
garantizar la proteccion de los derechos de la sociedad como ente juridico titular de derechos y
obligaciones; la proteccion de los intereses o derechos de sus acreedores sociales, de sus
accionistas, y en general, de todos aquellos que sostengan una relacion contractual con la misma.
Asimismo, determinan el papel fundamental que ejerce el capital social de las sociedades
anonimas, sus principales caracteristicas, y en general, la importancia de la existencia de un
capital minimo para garantizar la proteccion de los intereses sociales, derechos de terceros y de

los accionistas.

El principio de determinacion establece la obligacion que tienen los nuevos accionistas de
estipular un capital social al momento de constituir la sociedad, dada a la naturaleza en la que
este se encuentra conformado. Por su parte, el principio de la realidad garantiza que el capital
social mediante el cual se crea o constituye el nuevo ente juridico, sea proporcional a las
aportaciones hechas por los socios. El principio de integridad busca proteger la integridad del
capital social de la sociedad de acuerdo a la norma vigente, estableciendo de esta manera la
obligatoriedad de tener un capital suscrito. El principio de estabilidad, como su palabra lo indica,
pretende mantener la firmeza del capital social a través de una serie de normas que regulan el
aumento o disminucion del mismo; y por Gltimo, el principio de desembolso minimo establece la

obligacion que tienen los accionistas de pagar un porcentaje minimo del capital autorizado.

Conforme a lo anterior, el legislador en Honduras, asi como en muchos otros paises del

mundo, ha determinado una serie de mecanismos de proteccion, con el fin de conservar los
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principios rectores el capital social. Segun Guias Juridicas Wolter Kluwers, dichos mecanismos

son:

1. La determinacion de lo que puede ser objeto de aportacion al capital social: Si la
aportacion es dineraria 0 si no se efectia en dinero (Articulos 24, 26, 96 del Cddigo de

Comercio).

2. Se prohibe emitir acciones por debajo de su valor nominal (El articulo 115 del Codigo

de Comercio).

3. Se establece la obligacidn de que parte de los beneficios se destine a reservas. El articulo

32 del Cadigo de Comercio en Honduras, reconoce dicha obligacion.

4. Se establece la posibilidad de que los acreedores de la sociedad se puedan oponer a que
se reduzca el capital social por los socios, en determinados supuestos a fin de que dichos
acreedores no se vean perjudicados en los créditos que mantienen contra la sociedad por ese

motivo. (Articulo 22 del Cédigo de Comercio).

5. Se establece la prohibicion de pagar dividendos a las acciones a no ser que sean con
beneficios realmente obtenidos, estando por tanto vedado el pago de dividendos con cargo al

propio capital social (Articulo 31 del Codigo de Comercio).

6. Se establece la prohibicion de que la sociedad suscriba sus propias acciones y limita la
adquisicién por la sociedad de acciones propias ya emitidas (Articulo 122 del Codigo de

Comercio).

o Funciones del capital social

El capital social juega un papel importante en la sociedad, principalmente en relacion a los

socios y a terceros acreedores.
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Afirma Rubio (1974), que:

La configuracién tradicional de las sociedades de capital se basa, por tanto, en una particular técnica
de organizacion financiera. En este tipo de sociedades, la cifra de capital es independiente de la
concreta composicion que en cada momento presente el patrimonio social. Este Gltimo estd
sometido a oscilaciones como consecuencia de la actuacion de la compafiia en el trafico mercantil.
En cambio, el capital social es una “abstracta magnitud matemdtica”, que tiene vocacion de
permanencia y estabilidad. A través del capital social el legislador impone una especial vinculacién
del patrimonio de las sociedades anénimas y limitadas que no existe, por ejemplo, en una sociedad
colectiva. (p. 74y 75)

La doctrina establece tres funciones principales que ejerce el capital social, las cuales se
detallan a continuacion. No obstante, solamente se profundizara en la funcién garantizadora que

ejerce el capital social frente a terceros y sus socios.

1.- La funcién de productividad: EIl capital social ejerce esta funcion dada la naturaleza y
esencia juridica de la sociedad, que busca desarrollar su actividad principal. En lenguaje sencillo,
se podria establecer que dicha funcion establece que la productividad de la sociedad mercantil

dependera de su capital social (Triolo, S.F.).

2.- La funcion de organizacion: El capital social funciona para determinar los derechos y
obligaciones de cada uno de los socios, haciendo distincion entre los derechos politicos y

patrimoniales que los mismos tienen en la sociedad.

3.- La funcion de garantia: El capital social es una garantia frente a los presentes y futuros
acreedores y socios; esto se debe a la determinacion de la responsabilidad limitada que tienen los
socios en relacion a las aportaciones efectuadas a la misma y en virtud que el patrimonio social
responde Unicamente por las deudas de la sociedad. La funcidn protectora que ejerce el capital
social es precisamente para garantizar la seguridad juridica de la sociedad, la cual solo es posible
mediante la determinacion de un capital minimo. El capital social funciona como una garantia
frente a los accionistas presentes y futuros, ya que al establecerse un capital minimo y en relacién
al principio de integridad del mismo, se garantiza la distribucion de las utilidades al cierre del
ejercicio fiscal (Rodriguez Rodriguez, 1971). Las funciones del capital social determinan su

efecto estructural dentro de las sociedades anénimas.
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Segun la opinidn tradicional, la disciplina del capital constituye el fundamento teérico que
permite excluir la responsabilidad personal de los accionistas. “No hay una pieza equivalente al
capital social en el régimen legal de aquellas sociedades en las que los socios asumen una
responsabilidad personal por las deudas sociales”. La limitacion de responsabilidad implica que
los socios solo soportan parcialmente el riesgo de la empresa: hasta el limite de su aportacion.
Afirma el Espafol, Sanchez Rus, (2011), que:

En la misma linea, la legislacion britanica distingue entre “limited” y “unlimited companies”, en
razon de la responsabilidad de sus miembros. Una terminologia distinta emplea el articulo 73 de la
Ley francesa de sociedades comerciales, con arreglo al cual, en las compafiias por acciones, los
socios “no soportan” las pérdidas, sino hasta la concurrencia de su aportacion. Con mejor técnica, el
articulo 1 de la Ley alemana de sociedades anénimas y el articulo 2325 del Cddigo Civil italiano
establecen que frente a los acreedores responde Unicamente la sociedad con su patrimonio. La
misma idea apunta el hecho de que se haya generalizado la denominacién “sociedad de
responsabilidad limitada™ -“société a responsabilité limitée”, “societa a responsabilita limitata”,
“Gesellschaft mit beschrankter Haftung”- para designar a la sociedad de capitales de estructura
cerrada. En nuestro pais, el legislador habia matizado, no obstante, que este “equivoco nombre” se
mantenia inicamente “por la tradicion que tiene en el derecho espafiol” (Exposicion de Motivos II,
inciso inicial, LSRL de 1995. (p. 23)

La doctrina sefiala de las tres funciones anteriormente vistas, que la funcién de garantia es
precisamente la funcién primordial por la cual se constituye un capital social. El capital social en
teoria debe cumplir con una funcién garantista frente a los acreedores sociales y frente a sus
accionistas. Es légico considerar tal extremo, en virtud que la sociedad como sujeto juridico, es
también titular de derechos y obligaciones; por lo que debe garantizar el cumplimiento de las
mismas a través de su capital social. Por una parte, la sociedad cuenta con un nimero variado de
acreedores que necesitan garantizar la proteccion de sus intereses; y ademas, la sociedad cuenta
€on sus socios, que a su vez, necesitan garantizar el reparto de sus utilidades o ganancias al cierre

del ejercicio fiscal.

No obstante lo sefialado anteriormente, algunos autores sugieren que el capital social no
cumple con su funcion garantista, ya que al momento que una persona natural o persona juridica
desea contratar con una sociedad, la mayor parte del tiempo estudia el estado actual del
patrimonio social de la misma. A manera de ilustracion, Juan Pérez, Representante legal de
Constructora Rosa, S.A. de C.V. quiere contratar los servicios de Sierra y Asociados, S.A. de
C.V. para la pavimentacion de un tramo de carretera en El Paraiso, Danli. Resulta que la sociedad
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cuenta con un capital maximo de L 1,000,000.00, pero su patrimonio social se encuentra valorado
en 100 mil millones de lempiras. Como resultado, Constructora Rosa, S.A. de C.V. decide
contratar con Sierra y Asociados, S.A. de C.V. porque cuenta con un respaldo suficiente a través

de su patrimonio social.

Conforme a esta premisa, autores aseguran que el capital social no cumple una funcién real
garantista frente a los acreedores sociales y los accionistas de la sociedad; sino que es el
patrimonio social que cumple dicha funcion, en virtud que este segundo se encuentra conformado

por todos los bienes tangibles e intangibles de los cuales es titular la sociedad mercantil.

A su vez, la doctrina argentina sefiala que existen muchas sociedades mercantiles cuyo
capital social no coincide con su objeto social, pero al momento de estudiar los estados contables
de la misma, este es el indicador comun que incide en las personas a contratar con ellas, porque

cuentan con un patrimonio social sélido.

Existen muchas sociedades cuyo capital es en teoria en un principio proporcional a su
objeto social; no obstante, cuando se hace un estudio exhaustivo de sus estados contables, no
constituyen una garantia sélida para terceros. (Triolo, S.F.). Lo anterior, permite concluir que
realmente el capital social deberia cumplir como una garantia para los socios presentes y futuros,
y para los acreedores; sin embargo, en la actualidad, muchos autores discrepan en que el mismo
complete su funcion garantista, debido a que no necesariamente el monto del capital social es lo

gue hace que una sociedad tenga credibilidad y capacidad de respuesta frente a terceros.

. Infracapitalizacion societaria

A manera de brindar un concepto sencillo de infracapitalizacion, esta se define como
aquella circunstancia en la cual el capital social de una sociedad no es suficiente para que la
misma pueda cumplir con su objeto social. “El capital de responsabilidad fijado estatuariamente y
el nivel de riesgo que comporta desarrollar la actividad o actividades empresariales definidas con
el objeto social” (Guash, 1999, p. 165). La infracapitalizacion es la condicién en la que la
sociedad no cuenta con un capital social que sea proporcional o adecuado para el desarrollo de su

actividad principal o giro mercantil.
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El Cddigo de Comercio en Honduras sefiala como causal de disolucién de una sociedad
anonima la perdida de tres cuartas partes del capital social. Situacion que genera un dmbito de
estudio importante ¢(Qué sucede con las sociedades que se constituyen sin capital fundacional?

¢Les es aplicable la normativa mercantil que no fue modificada?

La doctrina argentina establece la importancia que emplea el capital social de las
sociedades capitalistas para el desarrollo de las economias, asi como para garantizar la
prosperidad de las mismas. No obstante, se establece la importancia que emplea el capital social
con el cual se constituyen este tipo de sociedades y la proporcionalidad que este debe mantener
en relacion al giro principal de la sociedad nueva, para garantizar la proteccion de derechos de
terceros o de los acreedores sociales.

La suficiencia del capital social, para que el ente capitalista pueda llevar a cabo su actividad
principal, no basta para determinar la responsabilidad que tienen los socios frente a la misma y
frente a terceros, en virtud que a pesar de contar con un capital relativamente adecuado en
relacion a su giro mercantil, este debe cumplir con una serie de requisitos minimos regulados por
la norma con el fin que el mismo cumpla con su funcion garantista frente a terceros. Es decir, se
debe procurar que el capital social con el que se constituye la sociedad referida, no solamente sea
proporcional con su actividad principal, sino también cumpla con todos los preceptos legales para
evitar que la sociedad recaiga en cualquiera de los supuestos de infracapitalizacion establecidos

por la misma norma pertinente.

Se establece también:

Consecuentemente, si la sociedad no cuenta con capital suficiente para afrontar su giro y el
cumplimiento del objeto social, desde un punto de vista técnico -y sin que ello implique juicio de
valor en cuanto a las consecuencias o alcances de la calificacion- puede afirmarse, sin hesitacion,
que la sociedad estara infracapitalizada; pero... ;debe traer ello alguna consecuencia en materia de
responsabilidad o de personalidad juridica? (Roque, 2005, p. 3)

La infracapitalizacion de una sociedad puede conllevar a una serie de consecuencias legales
negativas en detrimento de su desarrollo y existencia. Si una sociedad se constituye sin un

capital, se podria determinar que la sociedad nueva no es mas que una sociedad infracapitalizada.
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- Tipos de infracapitalizacion

Conforme a lo establecido por Triolo, (s.f.), Existen dos tipos de infracapitalizacion, en
donde ambas tienen un denominador comun, es decir, la falta o insuficiencia de capital que tiene

la sociedad para ejecutar o llevar a cabo su giro principal.

Por una parte:

a) La infracapitalizacion técnica: consistente en que el valor del patrimonio neto es inferior

al valor nominal del capital social y;

b) La infracapitalizacién funcional: es decir la existencia de un desfase entre el capital

social y el capital real que se necesita para lograr el objeto social.

Segun Triolo, dentro de este segundo tipo de infracapitalizacion encontramos dos subtipos:

- Infracapitalizacion nominal: Se da cuando la sociedad no cuenta con un capital adecuado

para el cumplimiento de su objeto.

Los doctrinarios que apoyan esta teoria, consideran que debe haber una adecuada relacién
entre capital social y objeto social. Esta idea se apoya en la resolucion emitida por el Juzgado
Nacional de Primera Instancia en lo Comercial de Registro, de 1980, en el cual se denego la
inscripcion de una sociedad porque se determind que el capital social que se le habia fijado era

insuficiente para el objeto social que la sociedad se proponia cumplir.

- Caso Gaitan, Barugel y Asociados, S. de R.L.

Este particular caso se dio en Argentina, conforme a la Inspeccion General de Justicia
mediante la Resolucion IGJ N° 1416 del 4 de noviembre de 2003, se emitié la negativa de
inscripcion de una sociedad mercantil ante el registro publico competente, en virtud que el capital

social integrado no era proporcional al objeto social del ente juridico.
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La sociedad cuya denominacion social correspondia a la de Gaitan, Barugel y Asociados, S.
de R.L., tenia como objeto social la actividad financiera, construccion de edificios, actividad
inmobiliaria y cualquier otra relacionada. Dicha sociedad mercantil se integro con el 25% de su
capital minimo, por lo que el registro publico denegé la inscripcion de la misma, estableciendo
que el capital suscrito no era proporcional al giro principal de dicho ente. La resolucion del
presente caso hizo énfasis en que la limitacion de responsabilidad que la misma ley le otorga a los
socios frente a la sociedad y terceros, constituye en un beneficio de caracter excepcional en

relacién al principio de unidad del capital social.

Se puede determinar del caso anteriormente expuesto, la importancia que establece las
distintas doctrinas, como legislaciones, que el capital social con el cual se crea el ente juridico,
debe mantener una intima relacion y proporcionalidad con su objeto social; asi como la
obligacion que tienen los socios de proveer de suficientes fondos a la sociedad para que esta
pueda desarrollar su actividad principal. En caso que estos Ultimos no cumpla con dicha
obligacion, no podria aplicarse la excepcion del beneficio de responsabilidad limitada frente a la

sociedad y sus acreedores.

Concluye asi la jurisprudencia, estableciendo lo siguiente: que el excepcional beneficio de la
limitacién de la responsabilidad del socio o accionista carece de todo fundamento sin un capital
social suficiente, con el mas que probable riesgo que la sociedad anénima asi infracapitalizada se
convierta en un instrumento de fraude, como ha sucedido efectivamente en las sociedades que
presentan tales caracteristicas. (Roque, 2005, pp. 18-19)

La existencia del principio de la responsabilidad limitada de una sociedad an6nima
establece la necesidad de la adecuacion del capital social frente a su objeto social. EI mismo
sostiene que no basta solamente con la estipulacion de un capital social al momento de producirse
el acto constitutivo y de mantener el mismo en proporcion a su actividad empresarial; sino
también que la sociedad mantenga un patrimonio social estable y suficiente para garantizar el
cumplimiento de sus obligaciones frente a terceros. Si el ente juridico en mencién no cuenta con
un patrimonio social adecuado, a pesar de haberse constituido con un capital social estable, se
estaria vulnerando los derechos de terceros, e inclusive podria determinarse que se constituyo el
ente para ampararse bajo la personalidad juridica del mismo y eludir la responsabilidad de sus

contratantes.
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A pesar de lo anterior, Uria y Menéndez, (1999), son de la opinion que:

No es funcion del capital minimo, garantizar la constitucién en la sociedad de un patrimonio
suficiente para el desarrollo de su objeto social. La ley impone un requisito de capital minimo pero
no exige que el capital sea “suficiente” en atencion al nivel de riesgo de las actividades que la
sociedad pretenda acometer. (p. 776)

En ese devenir de ideas, muchos doctrinarios, consideran que la infracapitalizacion nominal
no es trascendental, en virtud que, aunque el capital no sea adecuado para el cumplimiento de su
finalidad social, ese capital se puede reforzar con las reservas de capital, créditos y

financiamiento externo.

Infracapitalizacion Material. Un segundo subtipo, de la infracapitalizacién funcional segun
Triolo, es la material. A través de la misma, la sociedad no cuenta con fondos suficientes para
desarrollar su actividad comercial. El articulo 322 del Codigo de Comercio hondurefio, sefiala,
que serdn objeto de disolucion aquellas sociedades mercantiles que tengan imposibilidad de
realizar el fin principal de la sociedad, o consumacion del mismo, razon por la cual, se puede

observar que la infracapitalizacién material, puede llevar a una causal de disolucion.

o La contabilidad como obligacién de las sociedades mercantiles

Una vez descrita la importancia del capital social, es importante establecer que debido a
que el articulo 21 del Cédigo de Comercio sefiala que el capital siempre deberd fungir del lado
pasivo del balance, de modo que en el patrimonio exista un conjunto de bienes igual, al menos a
la cifra del capital descrito, vale la pena realizar una sintesis de las obligaciones contables a las

gue estan sometidas los comerciantes, incluidas las sociedades mercantiles.

La contabilidad, es el conjunto de anotaciones que el comerciante hace sobre las
operaciones y actividades que realiza en el comercio. Esta contabilidad se lleva en libros que
estan destinados a registrar el resultado de la actividad comercial, para llevar un control

fehaciente de su desarrollo comercial y que refleja la situacion financiera del comerciante.

Segun Vivante (2002), el llevar libros de contabilidad surgio de la costumbre, para luego

Ilegar a ser preceptuado por las leyes por interés general del comercio.
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La Ley sobre normas de contabilidad y auditoria, emitida mediante decreto nimero 189-
2004, segun la Junta Técnica de normas de contabilidad y de auditoria, fue creada con el
propdsito de representar una estructura de informacion de la situacion economica y el desempefio
de la entidad, para que sea util a los usuarios a la hora de la toma de decisiones. En tal sentido,
los Estados financieros proveen informacion sobre los activos, pasivos, patrimonio neto, ingresos
y gastos, otros cambios en el patrimonio y el flujo de efectivo (“Slide 1 - NIC-1-Contaduria.pdf,”
2014).

El articulo 10 de la referida ley establece:

Es obligacion de todo comerciante y demas personas juridicas mantener sistemas de contabilidad y
controles internos que aseguren la contabilizacidn apropiada y oportuna de todas las actividades,
transacciones y/o actos de comercio llevados a cabo, que permitan ejercer un control efectivo sobre
los bienes, derechos y obligaciones y producir informacion financiera relevante para los
propietarios, accionistas, acreedores, publico en general, asi como para la administracion publica,
enmarcada en principios éticos, de transparencia y de conformidad con las normas internacionales
de informacion financiera (NIIF’s) (Congreso Nacional de la Replblica de Honduras, 2005).

Por su parte, el articulo 9 de la ley en relacién, establece que es obligacion de las personas
juridicas llevar registros de contabilidad en forma integral, de tal manera que se incluya de forma
clara, razonable y precisa los resultados de las operaciones, utilizando las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF’s). En ese sentido, las NIIF's son un conjunto de normas de
contabilidad en las que se establecen los lineamientos para llevar la contabilidad, elaborar y

presentar los estados financieros.

Respecto de lo anterior, en Honduras, el sistema de contabilidad de las sociedades
mercantiles se lleva a través de los libros que todo comerciante debera tener tal como se
establece el articulo 11 de la Ley sobre normas de contabilidad y de auditoria, entre los cuales

encontramos el Libro Diario, Libro Mayor y Libro de Balances.

Es importante establecer que la ley mencionada, en concordancia con lo establecido en el
articulo 7 de la Ley para la Generacion de Empleo, sefiala que estos libros se pueden llevar en
forma manual, en hojas sueltas 0 en su caso a través de sistemas mecanizados, magnéticos,

electronicos, informaticos o cualquier otro sistema, sin necesidad de autorizacién alguna. Estas
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normas también son aplicables a los libros de actas de asambleas generales y consejos de
administracion, de capitales, de registro de socio y demas similares.

En dicha consideracion, los comerciantes y demas personas juridicas, deben conservar de
forma ordenada los libros de contabilidad, libros y registros especiales por un periodo de cinco

(5) afos.

La fuerza probatoria de los libros de los comerciantes y deméas personas juridicas, se
graduan conforme a lo establecido en el articulo 15 de la Ley sobre normas de contabilidad y de

auditoria, siguiendo las siguientes reglas:

1. Los libros de los comerciantes y demas personas juridicas probaran contra ellos, sin admitirles
prueba en contrario, pero el adversario no podra aceptar los asientos que le sean favorables y
desechar los que le perjudiquen, si no que habiendo aceptado este medio de prueba, quedara sujeto
al resultado que arrojen en su conjunto, tomando en igual consideracion todos los asientos relativos
a la cuestion litigiosa. 2. Si los asientos de los libros llevados por dos (2) comerciantes o dos (2)
personas juridicas no hubieren conformidad y los de uno se hubieren llevado con todas las
formalidades expresadas en este Capitulo y los de otro adolecieron de cualquier defecto o carecieran
de los requisitos exigidos por esta Ley, los asientos de los libros en regla haran fe contra los
defectuosos a no demostrarse lo contrario por medio de otras pruebas admisibles en Derecho. 3. Si
uno de los comerciantes 0 demas personas juridicas no presentar en sus libros o manifestare no
tenerlos, haran fe contra él los de su adversario, llevados con todas las formalidades legales, al no
demostrar que la carencia de dichos libros procede de fuerza mayor, y salvo siempre la prueba
contra los asientos exhibidos, por otros medios admisibles en juicio; y, 4.cuando los libros de los
comerciantes y demas personas juridicas reunan todos los requisitos legales, pero sean
contradictorios, el juez apreciard su fuerza probatoria conforme a las reglas de la sana critica
(Congreso Nacional de la Republica de Honduras, 2005).

El articulo 19 del referido cuerpo legal, establece el tipo de responsabilidad en los que
incurran los miembros del drgano administrativo, asi como los miembros del érgano de
vigilancia, contadores y los auditores individuales o asociados que permitan la preparacion de

estados financieros en base a datos no veridicos y cuando no observen las NIIF's y las NIA’s.

. Ultimas consideraciones doctrinales

La evolucién historica de la sociedad anénima, tanto por su contenido como por su

regulacién juridica, estima a este tipo societario como un prototipo de sociedad de capital. Esta
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estructura capitalista posibilita la captacion y organizacion de grandes masas de capital con el fin
de explotar una actividad econémica (Maradiaga, 2011).

Al haber establecido la definicion de capital social de una sociedad mercantil, la
delimitacion de sus principios, mecanismos de proteccion, funciones y aspectos mas relevantes
de este elemento constitutivo por excelencia, se puede determinar que el capital no sélo
constituye un elemento fundacional necesario e ineludible doctrinalmente hablando, sino que el
mismo también tiene una funcion practica, en virtud de existir una relacion estrecha entre el

capital y el objeto o finalidad de la sociedad.

2.4 Marco legal

La normativa en que se fundamenta el analisis de la investigacion se encuentra estipulada
en el Decreto numero 284-2013 denominado “Ley para la Generacion de Empleo, Fomento a la
Iniciativa Empresarial, Formalizacion de Negocios y Proteccion a los Derechos de los

Inversionistas” y su reglamento.

Debido a su trascendencia en el marco societario, el Cédigo de Comercio es un referente
para la fundamentacion del estudio de la sociedad anénima y el capital social. “La sociedad
anonima debe considerarse como una sociedad de capital fundacional; en el sentido de que es
indispensable la aportacion previa de una parte del capital para que la sociedad pueda
constituirse” (Congreso Nacional de la Republica de Honduras, 1950, p. 26).

El Codigo Civil de Honduras, funge como fundamento importante de la investigacion.
“Articulo 14 de Ley para la generacion de Empleo: Reformar los Articulos 1782 y 1789 del
Cadigo Civil...”(Congreso Nacional, 2013). Asimismo se estudia la Constitucion de la Republica
de Honduras, ya que como prima lex, regula los derechos de los hondurefios, dentro de los cuales
encontramos las garantias al derecho de la inversion, la competencia y derechos fundamentales

para el correcto desarrollo de las actividades productivas.
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CAPITULO I1l. METODOLOGIA

El andlisis del marco tedrico y entorno que rodea el presente trabajo investigativo, trae
consigo la necesidad de fijar la metodologia de la investigacion que debera implementarse con la
finalidad de establecer las variables, enfoque, métodos, técnicas, instrumentos y fuentes de
investigacion que permitan el desarrollo de un estudio exitoso que logre sus resultados y

conclusiones en fundamentos soélidos.

3.1 Congruencia metodoldgica

La congruencia Metodoldgica pretende determinar el método de investigacion mas idoneo
para la resolucion del problema planteado. La obtencion de la informacion para sustento de la
teoria expuesta en el contenido de la investigacion, tiene como propdsito lograr la congruencia o
coherencia entre dicha informacion, el problema planteado y la forma en que la investigacion se

lleva a cabo, por lo tanto, en esta seccion se desarrollara lo antes expuesto.

3.1.1 Definicion operacional de las variables

La seguridad juridica de los

socios y terceros acreedores de
una Sociedad Andnima

La supresion
funciones Marco Legal del capital
social

Contradicciones

incipi Integracion CCIONE
del%apital en la legislacion Derecho de la .
de una mercantil en Competencia Responsatl)llldad Obtencién
i materia de ene h
Z%‘gr?idrﬁg capital social cumplimiento de de creditos

fundacional las obligaciones

Figura 1. Variables de la Investigacion.
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Tabla 1. Matriz Metodoldgica.

Titulo Problema Preguntas de Objetivo Variables
Investigacion  “General Especifico Independi | Dependie
entes nte
Analisis del | ;Cuales son ¢Cuéles son las | Determinar los | Definir cuales Funciones | La
Capital los efectos que | funciones de efectos de la son las del capital | seguridad
Social puede traer capital social y | falta de funciones del social Juridica
Fundacional | consigo la cual es su obligatoriedad | capital social e de los
de una falta de importancia del capital importancia socios y
sociedad obligatoriedad | para las minimo de para las terceros
andnima del capital sociedades Constitucion sociedades acreedore
seglin minimo de anénimas? de una anénimas. s de una
Decreto constitucion De acuerdo al sociedad Analizar el Marco Sociedad
Legislativo | de una Marco Legal andnima, a marco legal Legal Andnima.
284-2013 sociedad vigente que través de un vigente que
anénima? regula las analisis regula las
sociedades exhaustivo de | sociedades
anénimas en laLeyparala | anénimasen
materia de Generacion de | materia de
capital social Empleo a fin capital social
fundacional de contribuir a | fundacional
¢Qué la Seguridad
contradicciones | Juridica de las
genera el sociedades.
articulo 5 de la
Ley para la
Generacion de
Empleo en
relacion al
Cadigo de
Comercio?
¢Cuél esel Identificar cual La
efecto que es el efecto que | Supresion
genera la genera la del Capital
supresion del supresion del Social
capital social capital social
para la para la
constitucion de Constitucion de
una sociedad una Sociedad
anbnima? Ano6nima.
¢Qué acciones Proponer una
legales deberian modificacion al
implementarse articulo 5 de la
para armonizar Ley para la
las reformas Generacion de
realizadas al Empleo con el
Cadigo de fin de armonizar
Comercio en la disposicién
materia de legal en estudio
capital social con el Cadigo
fundacional? de Comercio y
los principios
Rectores del
Capital Social.
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Tabla 2. Operacionalizacion de las variables.

Variables Conceptos i
Independientes Conceptual Operacional | pimensiones indicador Técnica
Funciones del Aptitud o posicién | Tarea Principios Doctrina que Investigacion
capital social juridica de las especifica que determina la Documental.
aportaciones que ejercer el mision del
hacen los socios al | capital de una capital social.
momento de sociedad
constitucion de la capitalista.
sociedad
capitalista.
Marco Legal Brinda los Instrumentos Integracién del Ley para Investigacién
parametros que de derecho capital social de Generacion de | Documental.
determinan las utilizados por | una sociedad Empleo y
limitaciones y el legislador anénima Cadigo de
libertades de una para regular a Comercio
sociedad por medio | las sociedades
de las instituciones | Mercantiles. Contradicciones Ley para Investigacion
correspondientes. en la legislacion Generacion de | Documental
mercantil en Empleo y y
materia de capital | Cddigo de Entrevistas.
social Comercio
fundacional.
La Supresion del Eliminacion de la Accibn de Derecho de la Leyes de Entrevistas.
Capital Social aportacion excluir el Competencia proteccion a al
dineraria que hacen | capital social derecho de la
los socios al como competencia:
momento de requisito de Constitucion
constitucion de la constitucion de la
sociedad mercantil. | de una Republica,
sociedad. Ley para la
defensa 'y

promocion de
la
Competencia.

Responsabilidad

Normativa que

Entrevistas.

en el regula la
cumplimiento de limitacion de
las obligaciones responsabilida
d: Cédigo de
Comercio
Obtencién de Politicas Entrevistas.
créditos internas de
instituciones
financieras
para el

otorgamiento
de créditos a
sociedades
mercantiles.
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Tabla 2. Operacionalizacion de las variables.

Variable conceptos Dimension indicador Técnica
Dependiente

Conceptual | Operacional
La seguridad Es un Instrumentos | Armonizacién Ley para Investigacién
Juridica de los principio del | legales que de la Legislacién | Generacién de Documental y
socios y terceros derecho que | sean Vigente en Empleo, Codigo | Entrevista.
acreedores de una | da certeza coherentesy | materia de de Comercio y
Sociedad de la no capital social Derecho
Andnima. aplicacion contradictori | fundacional de Comparado

de una os entre si en | una sociedad

normaauna | relacion alas | andnima.

situacion regulaciones

juridica y garantias

reconocida | de los socios

sin que esta | y los terceros

pueda ser acreedores.

variada en

virtud de ser

conocida.

3.2 Enfoque y métodos

Este apartado realiza una descripcion del enfoque y métodos con el que se desarrolla la

investigacion. En el caso que compete, la investigacidn es cualitativa, por lo que la problematica

planteada se ha direccionado a través de ese tipo de investigacion, consistiendo la misma en “la
comprension subjetiva, asi como las percepciones de y a propoésito de la gente, de los simbolos y
los objetos” (Ruiz Olabuénaga,2012, p. 15). En esa consideracion, se ha realizado un estudio
exhaustivo del analisis legal de capital social fundacional de una sociedad capitalista,
especialmente de la sociedad andnima a través de la comprension de las maestrantes sobre las
disposiciones contenidas en el articulo 5 de la Ley para la Generacion de Empleo, el Codigo de

Comercio y el resultado de las entrevista con los expertos.

El método investigativo utilizado es el inductivo, siendo que dicho método constituye una
caracteristica del modelo de investigacion cualitativo, y consiste en “basarse en enunciados
singulares, tales como descripciones de los resultados de observaciones o experiencias para
plantear resultados universales”(Cegarra Sanchez, 2012, p. 83), siendo este método imperativo en
el trabajo e investigacion que ocupa la presente tesis con el proposito de resolver el problema

planteado. Por medio de la fijacion de los objetivos especificos, las variables planteadas y sus
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indicadores sobre el analisis legal del capital social fundacional de las sociedades capitalistas,
especialmente de las sociedades andnimas, se pretende plantear un resultado general que
determine de manera concluyente los efectos que genera la falta de obligatoriedad de

estipulacion de capital minimo de constitucion de una sociedad anénima.

3.3 Disefio de la investigacion

El disefio de la investigacion es no experimental, en virtud que se realiza sin manipular las

variables, se observan fendmenos tal y como se dan en su contexto natural, para después
analizarlos. En la investigacion que antecede se analiza el contexto en que se realiz6 la reforma al
Cdodigo de Comercio que modifico la falta de obligatoriedad del capital social para la constitucion
de sociedades anonimas en Honduras, describiendo dicha reforma, las contradicciones de la
misma con el resto de la legislacion mercantil y los efectos que podria traer consigo dicha

disposicion.

La investigacion es de tipo transversal debido a que se recolecta toda la informacion en un
solo momento con la finalidad, que una vez recogidos los datos relevantes para el caso, se
describan los hechos relacionados con la problematica planteada y se formulen conclusiones. En
esa consideracion se realizd la recopilacion de la doctrina, legislacion nacional y derecho
comparado en materia de capital social fundacional. Asimismo, se efectuaron entrevistas a

expertos de manera personal para realizar las conclusiones relevantes del tema en estudio.

Dentro del disefio de la investigacion debe existir forzosamente la delimitacion de un tipo
de estudio. Conforme a lo anterior, el tipo de estudio utilizado es el descriptivo, ya que se
desarrolla con detalle el tema del capital social de las sociedades anonimas, asi como sus
principios rectores para lograr el objetivo fijado, analizando y describiendo todos los elementos

que le integran.

Conforme a lo anterior se ha seguido con una estrategia para la delimitacion del problema
planteado, a través de las siguientes actuaciones:

1.  Seleccion del Tema a traves de la aprobacion de la Asesora Metodoldgica.
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2.  Definicion del Problema y los objetivos del trabajo investigativo.

3. Recoleccion de informacion a través de la legislacion nacional, derecho comparado y
doctrina que sustente el marco teorico y la situacion de la problematica planteada.

4.  Indicacién de la metodologia y la aplicacion de las técnicas e instrumentos que
permitiran obtener los resultados esperados, para su posterior andlisis a través de la informacién
recabada y la direccion brindada por parte de los asesores.

3.3.1 Poblacion

El conjunto que integra la poblacion parte de la investigacion es:

o Registro Mercantil de Francisco Morazan (Camara de Comercio e Industrias de
Tegucigalpa (CCIT).

o Asesoria Legal de una Institucion Financiera.

o Expertos en el tema.

3.3.2 Muestra

La muestra seleccionada para la investigacion, es no probabilistica por juicio, en virtud que

la eleccidn de los sujetos se ha realizado a criterio de las investigadoras, seleccionando a seis
personas que se consideran las mas oportunas para la proporcion de datos que aporten contenido
sustancial a la problemética planteada conforme a su experiencia y conocimiento del tema.

3.3.3 Unidad de analisis

Siendo que la unidad de andlisis busca determinar sobre qué o quién se va a recoger los

datos, se detalla el propdsito por el cual se integra la poblacion de la investigacion:

En el Registro Mercantil de Francisco Morazan (Camara de Comercio e Industrias de
Tegucigalpa (CCIT) se pretende obtener informacion sobre cuantas sociedades mercantiles se han
constituido bajo el Régimen establecido en la Ley para la Generacién de Empleo en materia de

Capital Social Fundacional, a través del Director de dicho registro.
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En la Institucion Financiera, a través de su direccion legal se busca conocer las politicas
internas de instituciones financieras para el otorgamiento de créditos a sociedades mercantiles,

especialmente aquellas que no cuentan con capital minimo de constitucion.

Por altimo, por medio de la opinion de expertos, se logre determinar la problematica
planteada y las repercusiones de la constitucion de una sociedad anoénima sin estipulacion de

capital social minimo.

3.4 Técnicas o instrumentos aplicados

3.4.1 Técnicas

Las técnicas a utilizar en la investigacion seran el analisis de contenido, la entrevista y
estudio del ordenamiento juridico. Dichas técnicas se utilizan en base a la investigacion realizada

y todos los datos e informacidn consultados e incorporados en el documento.
3.4.2 Instrumentos
Los instrumentos utilizados en la investigacion son:

1.  Investigacion documental: “El analisis de contenido, segiin Berelson (1952), es una

técnica de investigacion que pretende ser objetiva, sistematica y cuantitativa en el estudio del
contenido manifiesto de la comunicacion”(LOopez Noguero, 2002, p. 173). En la investigacion se
realiza un andlisis de la doctrina encontrada, el derecho comparado y las modificaciones
realizadas al Cddigo de Comercio en relacion a la falta de obligatoriedad de fijacion del capital

social al momento de constitucion de las sociedades capitalistas, especialmente las anénimas.

2.  Entrevistas: En la presente investigacion la entrevista juega un papel fundamental
para la obtencion de datos y percepciones de expertos. Las entrevistas que se realizaran consisten

en preguntas especificas sobre el caso de estudio con expertos en derecho mercantil.
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3. Apuntes del Investigador. Este instrumento es un complemento de las técnicas de
investigacion utilizadas, pues recoge ideas, percepciones y datos que nacen en las investigadoras

a través de todo el trabajo.

3.4.3 Proceso de validacion

La validacion de la entrevista se hace a través del Juicio de Expertos, que consiste enviando
el cuestionario a utilizar a la Abogada Edith Gabriela Davila Fontecha, en su condicion de
Asesora Metodoldgica, al Abogado Jorge Jesis Kawas Mejia en su condicion de Asesor
Tematico, y al Abogado Javier Abadie Aguilar con el propoésito que dichos profesionales revisen
y aprueben el contenido de las entrevistas a ejecutar para que las preguntas que dichas entrevistas
planteen logren el propoésito de la misma, la obtencién de informacion fidedigna y oportuna para

la consecucion del objetivo planteado.

El andlisis de contenido o documental, sera validado a través de la comprobacion de la
informacion localizada, es decir, la comprobacion de la parte toral de dicha informacion,
haciendo un analisis del tema de estudio en claro conocimiento tedrico y doctrinal del problema

planteado, haciendo uso de los apuntes de las investigadoras para tal efecto.

3.5 Fuentes de informacion

Las fuentes de informacion primaria utilizadas, son las entrevistas a la poblacion
seleccionada, el Cddigo de Comercio, la “Ley para la Generacion de Empleo” y demas

legislacion hondurefia, leyes extranjeras, libros, revistas, tesis, noticias.

Las fuentes secundarias recurridas son los sitios web, diccionarios, comentarios sobre

leyes, bibliografias, entre otras.
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3.6 Limitantes del estudio

En relacion a las limitantes que se plantean en la investigacion, se observa que mucha de la
diversa y basta doctrina en relacion a los temas expuestos, data de mas de diez afios de
antiguedad, por lo que es imprescindible que los temas sean abordados por jurisconsultos del pais

que tengan informacion actualizada y hacer las comparaciones necesarias.

58



CAPITULO IV. RESULTADOS Y ANALISIS

El planteamiento de la metodologia ha constituido la guia para el proceso de investigacion
realizado, presentandose los resultados del mismo para exponer las opiniones y criterios de
expertos sobre la constitucion de sociedades capitalistas, especialmente las sociedades an6nimas,
sin estipulacion de capital minimo. Dichos resultados esgrimen la interpretacion y alcance de la
reforma al Cédigo de Comercio emitida en el afio 2013 a través de la Ley para la Generacion de
Empleo y permiten determinar cuales son efectos de la misma sobre los principios rectores del

capital social.

4.1 Investigacion documental

4.1.1 Resumen

Dentro del contexto del macro entorno europeo, la creacion de las sociedades mercantiles
constituidas sin capital social minimo, se origind a través de las reformas que muchos paises
europeos hicieron en sus distintas legislaciones, tomando como punto de referencia la famosa
Sentencia “Centros”, misma que tuvo lugar por el conflicto generado ante la denegatoria del
Registro Mercantil Danés de inscribir una sociedad constituida sin capital social minimo en

Inglaterra.

A través de las recomendaciones del “Doing Business” del Banco Mundial, muchos paises
alrededor del mundo realizaron reformas a sus legislaciones, con la finalidad de minimizar los

costos y requisitos engorrosos para la apertura de negocios.

Por lo anterior, la legislacion alemana, italiana, francesa, belga y espafiola modificaron sus
legislaciones societarias, permitiendo la constituciobn de sociedades mercantiles de
responsabilidad limitada con un euro de capital social, estableciendo un régimen especial para
este tipo de sociedades. Conforme a cada legislacion, este tipo societario debera integrar de
manera paulatina el capital social minimo establecido en la ley; esto constituye la intencion del

legislador de armonizar el régimen especial de constitucion de este tipo de sociedades, sin
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violentar disposiciones generales en materia societaria, no como pasa en Honduras, tal como se

describira posteriormente dentro del presente resumen de la investigacion documental.

El marco regulatorio del micro entorno, propiamente de Centroamérica, establece que la
constitucion de un capital social es un requisito ineludible para la constitucion de una sociedad
mercantil. EI Codigo de Comercio de las Republicas de Guatemala, El Salvador y Costa Rica
exigen dentro de su normativa vigente la estipulacion de un capital social para la creacion de
sociedades. No obstante, la legislacion costarricense no exige un capital social minimo, pero si

que el 25% del capital social constituido sea pagado al momento de su creacion.

La legislacion hondurefia, por su parte, previa a la reforma que se hizo al Cddigo de
Comercio a través de la “Ley para la Generacion de Empleo” exigia la constitucion de un capital
social minimo; sin embargo, posterior a la reforma y mediante esta ley, la estipulacion del capital
social minimo es “ESTRICTAMENTE VOLUNTARIO”, al tenor del articulo 5 de la normativa en

mencion.

La doctrina del acto constitutivo establece que la sociedad nace a través de un contrato
plurilateral y dicha persona juridica nace siempre y cuando se retnan los 3 elementos propios en
materia de contratos. A su vez, esta teoria se apoya en algunos elementos indispensables que
radican en la obligacion que los socios tienen de realizar su aportacion, como una obligacion
social, la que concluiria que el incumplimiento de esta no se realiza frente a los demas socios sino
frente a la sociedad mercantil, debido a que esta aportacion tiene una funcién de garantia frente a
la sociedad y frente a terceros de buena fe. La naturaleza juridica del acto constitutivo busca
garantizar la seguridad juridica de las sociedades, a través de la proteccién de los derechos de los

socios y acreedores para asegurar el correcto funcionamiento de dichos entes juridicos.

Conforme a la investigacién documental realizada, dentro de los elementos que conforman
a las sociedades mercantiles se destacan los siguientes: 1.- El elemento personal y el elemento

patrimonial.

A ese respecto, el elemento personal, es aquel que establece que la persona juridica se crea

a través de personas naturales o juridicas denominados socios, que buscan asociarse con otros
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para la consecucion de un fin comun, que es precisamente la constitucion de una sociedad que les
permita alcanzar los objetivos definidos. A su vez, el elemento patrimonial se subdivide en un
patrimonio social y un capital social. EI primero, se integra por todos los derechos y obligaciones
que contrae la sociedad en el transcurso de su funcionamiento; mientras que el segundo, se
integra por un fondo social que se encuentra conformado por las aportaciones de los socios al

momento de su constitucion.

Como lo sefiala Vivante, la constitucion de un fondo social es indispensable para la
existencia de la sociedad, resultando contradictoria la no constitucion de este fondo, en virtud de
que todo contrario se entenderia que los socios trabajan con un patrimonio aislado y no uno que

corresponda a la sociedad.

Es importante establecer que conforme al marco teorico, debido a la evolucion histéricay a
su contenido econdémico, la sociedad anénima es una sociedad capitalista. Su importancia en el

trafico comercial es trascendental conforme a su regulacion y estructura juridica.

La doctrina establece las caracteristicas principales para la constitucion de una sociedad
anonima, las cuales se resumen: a) la exigencia de una denominacion social; b) la existencia de
un capital fundacional conformado por titulos valores denominados acciones, a través de las
aportaciones de sus socios; y c) la determinacion de una responsabilidad limitada de los socios en

relacion a las acciones que hubiesen suscrito.

Por su parte, al ser el capital social de gran relevancia constitutiva, el mismo se convierte en
el principal objeto de estudio del presente trabajo investigativo. Se entiende por capital social de
las sociedades andnimas, el conjunto de las aportaciones que hacen los socios al momento la
constitucion de las mismas, teniendo como funcion principal determinar la responsabilidad de
estos, frente a las obligaciones contraidas por los socios sobre la persona juridica como tal y

frente a los terceros de buena fe.

En su concepcién tradicional, los jurisconsultos sefialan que el capital social se rige por
principios: El principio de determinacion, principio de realidad, principio de integridad, principio

de estabilidad y principio de desembolso minimo. Dichos principios se encuentran relacionados
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entre si y determinan la importancia de la existencia de un capital social minimo que garantice la

proteccion de los derechos de este ente juridico, sus socios y acreedores.

Las 3 principales funciones que ejerce el capital social se resumen asi: 1. La funcion de
productividad: busca desarrollar la actividad principal de la sociedad; 2. La funcién de
organizacion: hace una distincion de los derechos politicos y patrimoniales de los socios; y 3. La
funcion de garantia: el capital social funge como una garantia frente a los presentes y futuros

socios y acreedores de la sociedad.

En tal consideracién, la doctrina Sefiala la importancia del capital social como requisito de
constitucién de una sociedad. Si bien es cierto, a lo largo de los Gltimos afios, los doctrinarios han
generado una nueva tendencia a dar mayor importancia al patrimonio social que al capital social
fundacional, no es menos cierto, que su concepcién tradicional, lo vuelve importante para la
determinacion de la responsabilidad de la sociedad y de los socios frente a terceros acreedores,

resultando imperativa su integracion al momento de constitucion de la sociedad.

Bajo la premisa antes expuesta, al describirse la definicion tradicional del capital social de
una sociedad andnima, es relevante el estudio del régimen accionario de una sociedad mercantil,
debido a que la legislacién nacional regula que el capital social se encuentra conformado por
acciones, las cuales representan partes iguales del mismo y cuyo valor nominal no podra ser
inferior a la cantidad de cien lempiras, atribuyendo la ley con esta concepcion, relevancia juridica

de esta figura.

Como se denotd en el marco teorico, la reforma realizada al Cédigo de Comercio en
materia de capital social fundacional en el afio 2013. la Ley para la Generacion de Empleo en su

articulo 13, reformé el articulo 14 del Codigo de Comercio, eliminando la obligacion de indicar

el importe del capital social en el acto constitutivo, al haberse modificado el literal VII de dicho

articulo, que ahora establece que el contrato societario debe contener “VII. La expresion del
porcentaje de participacion de cada socio cuando no se haga estipulacion de capital minimo todo

lo que aporta en dinero o en otros bienes y el valor atribuido a éstos”.
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Esta disposicion ha generado muchas contradicciones con otra normativa contemplada en el
Cddigo de Comercio en relacion al capital social fundacional de las sociedades andnimas, debido
a que tal como se sefialé en el marco tedrico no fueron derogados los articulos atinentes al capital
minimo de constitucién de una sociedad anénima comprendido en el articulo 92 de dicho Cédigo.
Asimismo se puede establecer que no se reformaron los articulos 22, 26, 28, 32, 70, 71, 94, 113,
118, 322 del Cddigo de Comercio, resultando contradictorio bajo esta consideracion, la reforma
establecida en el articulo 5 de la Ley para la Generacion de Empleo, respecto a la aplicacién de
los articulos antes mencionados relacionados con materia de: Requisitos de constitucion de una
sociedad anonima, determinacion de capital social de constitucion, establecimiento del régimen

accionario, distribucion de utilidades, disolucion de sociedades, entre los mas importantes.

4.1.2. Andlisis

La creacion de sociedades mercantiles sin la estipulacion de un capital social, aprobada a
través de la Ley de Generacién de Empleo, tiene su origen en los requerimientos realizados por el
“Doing Business” del Banco Mundial. Asimismo, su contenido se desprende de la legislacion
europea, que integra dentro de su legislacion la posibilidad de sociedades mercantiles constituidas

con un euro.

No obstante, es importante determinar dos situaciones: 1.- En los paises europeos esta
disposicion es Unicamente aplicable a las sociedades de responsabilidad limitada. 2.- Los marcos
legales que regulan este tipo de sociedades determinan los pardmetros y limites para que las
mismas constituyan dentro de un lapso de tiempo su capital fundacional; A su vez, estas
legislaciones regulan un importe maximo para que este tipo de sociedades puedan desarrollar su
actividad principal, lo anterior con el fin de garantizar su funcionamiento y la proteccion de los
derechos de toda persona natural o juridica que contrajere una relacion contractual con las

mismas.

Tal como sefiala Vivante, La determinacion de este fondo social es el que de manera
principal da lugar a la existencia de la sociedad. En esa consideracion, el elemento econdémico de
una sociedad capitalista, especialmente de una sociedad andnima, ejerce un papel preponderante

para el desarrollo de la misma, en virtud que el capital social se constituye al momento de su
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creacion y el patrimonio social es aquel que la sociedad llega a adquirir lo hace en el transcurso
de su desenvolvimiento. Este elemento patrimonial define el rumbo que la sociedad tomara para

la ejecucion idonea de su actividad principal, que es precisamente la causa que le dio origen.

Al realizar un estudio de los principios rectores del capital social y las funciones del
mismo, resulta evidente y claro que la constitucion de una sociedad capitalista necesita de manera
imperativa la determinacién de un capital social fundacional, ya que los principios rectores
establecen que el capital debe ser integrado a la sociedad al menos por un desembolso minimo
del mismo, conforme a la concepcion tradicional de dicho capital, que en gran medida tiene como

funcién principal la garantia de los terceros acreedores y contratantes de buena fe.

La legislacién y doctrina reconocen el papel relevante que emplea el capital social de una
sociedad andnima, para la consecucion de los fines por las cuales fue creada. A través de la Ley
de Generacion de Empleo, se reformo la disposicion legal contenida en el Codigo de Comercio

que exigia la estipulacion de un capital social minimo para la creacion de una sociedad mercantil.

La intencion del legislador con esta disposicion era la formalizacion del sector informal de
la economia hondurefia, reduciendo de esta manera los requisitos y costos para la constitucion de
sociedades; no obstante, el legislador hondurefio no reparo en los efectos juridicos que dicha
disposicion pudiese generar en un futuro mediano a falta de una correcta regulacion de las
sociedades creadas al amparo de esta ley. Lo anterior en virtud que a través del estudio de la
legislacion en materia societaria, especificamente la ley para la generacion de empleo y el Codigo
de Comercio, encontramos diversas contradicciones en materia de capital social fundacional de
las sociedades andnimas, respecto a lo regulado por el legislador en el afio 2013 y lo ya
comprendido en el Codigo de Comercio desde 1950.

Por todo lo anterior, se puede concluir que a través de la doctrina estudiada, se determiné el
papel fundamental que ejerce el capital social dentro de una sociedad capitalista, especialmente la
sociedad an6nima, lo cual fue posible mediante un estudio exhaustivo de sus principios rectores y

funciones.
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El analisis del marco legal, a través del desarrollo de las conceptualizaciones obtenidas de
diversas fuentes, permitieron establecer claramente que la reforma realizada a través del decreto
legislativo 284-2013 (Ley para la Generacion de Empleo), produce efectos negativos respecto a
la seguridad juridica de los socios y terceros acreedores de una sociedad capitalista,
especialmente de una sociedad an6nima, debido a que en este momento, no existe certeza de que
norma concreta debera aplicarse ante una situacion juridica relacionada con el capital social
fundacional, accionario y en materia de responsabilidad, en virtud de las diversas contradicciones

entre la ley en mencién y el Cédigo de Comercio.

Resulta congruente establecer que a través de esta técnica de investigacion se desarrollaron
las variables independientes “funciones del capital social y marco legal”, asi como la variable
dependiente “La seguridad juridica de los socios y terceros acreedores de una Sociedad
Anodnima”, mismas que junto a sus dimensiones e indicadores arrojaron los resultados aqui

descritos para determinar el anélisis que precede.

4.2 Entrevista

4.2.1 Resultados

A continuacion se detallan los resultados de las entrevistas realizadas a los expertos en el
tema investigativo. Las entrevistas se consignaran en el orden en que fue enlistada la poblacion
seleccionada como parte de la investigacion (Acapite 3.3.1 del Capitulo Ill, denominado

Metodologia):

- Abogado Nelson del Cid, Gerente del Registro Mercantil de la Camara de
Comercio e Industrias de Tegucigalpa (CCIT).-

El abogado Nelson del Cid considera que en relacion al capital social, el articulo 5 de la
Ley para la Generacion de Empleo debe ser interpretado, en el sentido que el legislador, le da a
los socios la potestad de no realizar las exhibiciones relacionadas con el capital fundacional, pero
no asi de su eliminacion, teniendo la obligacion y capacidad de establecer su porcentaje de

participacion dentro de la sociedad.
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Esta reforma, segun el experto busca simplificar los procedimientos, evitando procesos
engorrosos que incluyen la emision de cheques certificados o certificados de dep6sito, que en su
mayoria y en la practica habitual del comercio, no respaldan en nada las obligaciones de la
sociedad frente a terceros. Es decir, ese monto jamas ha constituido el efectivo para respaldar las

transacciones mercantiles realizadas por una sociedad.

En materia de credibilidad crediticia, el abogado sefiala que la falta de estipulacion de
capital minimo no afecta en nada a las sociedades mercantiles para la obtencién de créditos, en
virtud que los bancos solicitan que se certifique el monto del capital social, asi como el de su

patrimonio, a través de su balance general, los activos, las cuentas por pagar, entre otros.

En relacion al derecho de la competencia, en materia de disolucién de sociedades, el
referido abogado, considera que no existe ninguna vulneracion, en relacién a las sociedades
mercantiles constituidas previo a la emision de la Ley para la Generacion de Empleo. EI Abogado
no aprecia ninguna contraposicion de la reforma a lo regulado en el Cdodigo de Comercio, debido
a que la disposicion contenida en la Ley para la Generacion de Empleo no elimina el capital
social; por lo que atafie a los socios Unicamente la responsabilidad de saber si el capital social

estipulado por ellos existe o no.

El entrevistado considera que esta reforma, ha fortalecido la iniciativa para que los
particulares que contratan con sociedades mercantiles, tomen las prevenciones correspondientes
para determinar si efectivamente deben o no realizar actos de comercio con estas sociedades, no

generando ningun esquema respecto del lavado de activos o fraude en perjuicio de terceros.

Respecto a las sociedades anonimas, el abogado Nelson del Cid, no considera que la
disposicion contenida en la Ley para la Generacion de Empleo, trastoque la naturaleza juridica de
este tipo de sociedad. Conforme a lo anterior, es que el legislador no reformé ni derogd los
articulos establecidos en el Cddigo de Comercio en relacién al capital minimo fundacional, en
virtud que si bien es cierto al momento de constitucion de una sociedad los socios no estan en la
obligacion de exhibir, ni estipular su capital minimo, estos estan obligados a acreditarlo cuando

asi corresponda conforme al articulo 92, 94, 95 y demas aplicables del Codigo de Comercio.
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Si bien es cierto, el capital social de una sociedad andnima se constituye por acciones, no es
menos cierto que estas acciones en su conjunto integran un porcentaje de ese capital; por lo tanto,
basta con la indicacion de la participacion porcentual, para que a través de la operacion

matematica correspondiente se determine el niUmero de acciones con el que cuenta cada socio.

Indica que en relacion a las acciones, son los socios quienes deben asegurarse que las
acciones emitidas hayan sido suscritas, debido a que de lo contrario, esto seria un problema para
los mismos al momento de acreditar su condicién dentro de la sociedad, debiendo cumplir con los
requisitos establecidos en el Cédigo de Comercio al momento de la suscripcion de las acciones,
pudiendo ser éstas nominativas o al portador conforme a las reglas establecidas en la legislacion
vigente para cada tipo de accion.

En materia de responsabilidad en relacion a los terceros acreedores, considera el abogado
Nelson del Cid, que esta reforma es un freno para evitar capitales irrisorios y capitales excesivos
al momento de constitucién que generen alguno tipo de engafio para los terceros al momento de
contratar, en virtud que al determinarse la participacion porcentual de los socios, los mismos
estan en la obligacion de acreditar el capital social, ya sea en efectivo o en bienes, a través de los

documentos financieros correspondientes.

Por ultimo, el experto Sefiala que los 6rganos de vigilancia de las sociedades mercantiles
deben ser quienes verifiquen, al menos, la existencia regular de cualquier sociedad mercantil,
considerando que se debe hacer un llamado de atencion a los érganos competentes como la
Superintendencia Sociedades, el Sistema Administrativo de Rentas (SAR), entre otros, para que
jueguen un rol importante en la verificacion de los requisitos minimos que acredite la existencia

regular de una sociedad, incluyendo el capital minimo.
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Figura 2. Sociedades Inscritas segun decreto 284-2013
Fuente: (Cadmara de Comercio e Industrias de Tegucigalpa (CCIT), 2016).

Tabla 3. Cuadro de Inscripcion de Empresas.
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Fuente: (Camara de Comercio e Industrias de Tegucigalpa (CCIT), 2016).

- Abog. Rina Reyes, Doctora en Derecho Mercantil y Tributario, Gerente de

Fideicomiso de la Institucion Financiera Banco Lafise, S.A.-

Segun lo manifestado por la Doctora Rina Reyes, el capital minimo es la garantia para los

acreedores, por lo cual, la reforma realizada al Codigo de Comercio puede dejar en precario los

intereses de terceros contratantes de buena fe.
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Establece la Abogada, que en Derecho comparado, las disposiciones comprendidas dentro
del articulo 5 de la Ley, en relacién a la falta de estipulacion de capital minimo, se utiliza méas
para sociedades de Responsabilidad limitada. Indica la experta, que en Honduras podria aplicarse
a ambas clases de sociedades (refiriéendose a la Sociedad Andnima y a la de Responsabilidad
limitada), siempre y cuando se reformen las disposiciones establecidas en el Codigo de
Comercio que son incompatibles y se imponga la obligacién de capitalizar a la sociedad en un

periodo de tiempo determinado.

Respecto al financiamiento, indica la experta, que dificilmente un Banco va a otorgar
créditos a una sociedad sin capital, ya que es necesario para hacer el andlisis de crédito, que el
capital tenga un monto, para saber si es adecuado para el giro del negocio y si responde con las

obligaciones que contrae con la institucién financiera.

Sefala la Abogada, que bajo este régimen, puede darse una situacion contraria al derecho
de la competencia, porque algunas sociedades requieren una adecuacion de capital minimo, en
cuyo defecto deben disolverse, mientras que otras pueden participar en el mercado sin
requerimiento de capital. Plantea, la doctora que esta normativa genera retos en materia de

cumplimiento y de la normativa en lavados de activos, se puede prestar para el testaferrato.

Sobre la naturaleza juridica de una sociedad Andénima, establece la Abogada, que no existe
una afectacion a su naturaleza juridica, en virtud que en Derecho comparado se permite la
constitucion de sociedades unipersonales, sin necesidad de estipular capital minimo inicial. Sin

embargo se obliga a los socios a capitalizar la sociedad adecuadamente en el tiempo.

El Cdédigo de Comercio, segun la doctora, mantiene que las acciones deben estar suscritas
integramente. El problema esta en que se estdn suscribiendo acciones que no tienen valor

nominal, algo que esta prohibido en nuestro Cédigo.

Por dltimo, indica la Abogada, que si la sociedad no tiene capital o su patrimonio es
demasiado bajo, deberia pedirse que se levante el velo societario para que opere el régimen de

responsabilidad civil universal que establece el Cddigo Civil.
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- Abog. Jorge Abilio Serrano, Doctor en Derecho Mercantil y Tributario,
Honorable Magistrado de la Sala de lo Constitucional de la Corte Suprema de Justicia.-

En relacion a las reformas que se hicieron al Cédigo de Comercio mediante el Decreto 284-
2013, el Honorable Magistrado considera que el legislador se equivoco en la redaccion de la
disposicion legal que establece que en caso que no se exhiba el capital social en la escritura
social, se deberd indicar el porcentaje de participacion de cada socio. El letrado insiste que dicha

disposicion va orientada a las sociedades de responsabilidad limitada.

El Jurisconsulto indica que no es necesario que se establezca un plazo legal para que las
sociedades creadas al amparo de la presente ley y bajo este régimen integren su capital social
minimo, en virtud que este ultimo es meramente simbolico. Por lo anterior, sefiala que lo
importante son las reservas legales, mismas deben ser proporcionales a los montos reales de

operacion de la sociedad.

En materia de accesibilidad a los créditos, el Honorable Magistrado establece algunos de
los elementos clave que sirven para respaldar cualquier obligacion que una sociedad pueda
adquirir frente a terceros, entre ellos: el contrato societario, garantias, un capital social, etc. Por
lo tanto, considera que las sociedades que se constituyan sin estipulacion de un capital social, no

podrén ser sujetos de créditos del sector financiero nacional.

En relacion a las pérdida de las dos terceras partes del capital social como causal de
disolucién de una sociedad, conforme a lo que establece la legislacion nacional vigente, el
Letrado considera que esto no afectaria en ningun caso a las sociedades que se constituyen sin
capital social; ya que en términos reales y en base a su experiencia, hasta la fecha no se ha
disuelto ninguna sociedad por este motivo. En todo caso, sefiala que las causales mas comunes de
disolucién de sociedades son las siguientes: imposibilidad de cumplir con la finalidad social,
imposibilidad de cumplir con las obligaciones sociales, dificultades para la ejecucién de los

acuerdos sociales, ingobernabilidad, entre otras.

El Honorable Magistrado sefiala firmemente que no se genera ninguna vulneracién al

derecho de competencia frente a las sociedades que se constituyen con un capital social y que
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estas sociedades si cumplen con los elementos tradicionales del acto constitutivo establecidos en
el Codigo de Comercio, debido a que a la lectura de la ley, estas sociedades son un régimen

especial del tipo societario.

En relacién a las posibilidades para facilitar el esquema de lavado de activos que puedan
generar este tipo de sociedades mercantiles, este indica que mediante esta ley se permiten este
tipo de situaciones. El Profesional del Derecho sefiala el papel importante que juega el Notario
como Ministro de Fe Publica al momento de constituirse dichas personas juridicas. Asimismo,
insiste que las sociedades constituidas ante Notario gozan de un respaldo juridico solido porque
se encuentran plasmadas en un marco legal acertado, que a su vez garantiza sus derechos y

obligaciones frente a terceros.

El Honorable Magistrado es del criterio que la no estipulacion de un capital social, afecta la
naturaleza juridica capitalista de una sociedad andnima e insiste que la referida disposicién legal
va orientada las sociedades de responsabilidad limitada. Asimismo, sefiala que es imposible
determinar el valor nominal de las acciones y delimitar el grado de responsabilidad de los socios
en las sociedades que no estipulan un capital social minimo, en virtud que el capital social de una
sociedad andnima esta representada mediante acciones; y la no existencia de un capital minimo,

no les permitird determinar dicho valor.

Finalmente, concluye que por la redaccion del texto, las disposiciones de la reforma
solamente son aplicables a las sociedades de responsabilidad limitada Gnicamente y no a las
sociedades andnimas. El Jurisconsulto recomendd que el Congreso Nacional debe hacer una
aclaracion en relacién a esta disposicion legal. Asimismo, insiste que se debe crear conciencia en
los Registradores al momento de inscribir cualquier sociedad; ya que segun su criterio, las
sociedades que se constituyan bajo el amparo de esta ley, deben sefialarlo expresamente en su

escritura social.
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- Abogado Guillermo Ramirez, Asistente de la Sala de lo Constitucional de la

Corte Suprema de Justicia, (CSJ).-

El Abogado considera que las reformas que se hicieron al Cédigo de Comercio a traveés del
Decreto 284-2013 fueron apresuradas, en el sentido que mediante esta ley en referencia se
sacrifico la seguridad juridica para la obtencion de agilidad en el proceso de constitucion de las
sociedades mercantiles. A su vez, el entrevistado considera que la estipulacion del capital social
minimo debe ser inmediata al momento de constituir una sociedad mercantil; en virtud que
resulta muy dificil reflejar el capital en giro o el capital social en la contabilidad mercantil de una

empresa que se constituye bajo este régimen.

En cuanto a la facilidad para que los pequefios empresarios puedan acceder a los créditos
que ofrece el sector financiero nacional, el experto considera que si bien los formaliza, no
necesariamente los hace sujetos para la obtencion de créditos. EI mismo es del criterio que resulta
dificil que las personas naturales y/o juridicas que se constituyan bajo esta modalidad, puedan
demostrar un patrimonio social que respalde el crédito solicitado.

En materia de disolucion de sociedades mercantiles, el entrevistado resalta la importancia
de la existencia de un contrato social valido, para lo cual sefiala que debe haber una
contraprestacion y el objeto del contrato, indicando que este Gltimo es el lucro, el cual
precisamente se obtiene mediante las aportaciones sociales. Por lo anteriormente expuesto, el
experto es del parecer que las sociedades creadas bajo el amparo de la ley en referencia inician

“quebradas”.

En relacion al derecho de competencia, el Abogado considera que si se genera una clara
competencia desleal frente a las sociedades creadas previa a la entrada en vigencia de la ley de
estudio. Asimismo, este cree firmemente que con esta disposicion legal, se genera una
incertidumbre juridica, en virtud que la falta de obligatoriedad de constituir un capital social
minimo crea desconocimiento; pues ya no se sabe si una sociedad se constituye con un capital

que le permita respaldar sus obligaciones frente a terceros.
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Con respecto a la posibilidad que se pueda facilitar el esquema de lavado de activos con la
presente disposicion legal, sefiala el jurisconsulto que definitivamente la falta de obligatoriedad
de exhibir un capital social al momento de su constitucion y de la presencia de un Notario que de
fe pablica sobre la procedencia de los fondos con los que se crea la misma, da la apertura para

que se constituyan sociedades formalmente creadas pero sin existencia real.

El experto considera que la no estipulacion de capital minimo afecta la naturaleza juridica
capitalista de una sociedad anonima, en virtud que pone en perjuicio la seguridad juridica de la
misma y su crecimiento econdémico. Por ende, no se recomienda a un posible inversor que

invierta su capital en este tipo de sociedades.

En relacion a las acciones, sefiala que resulta imposible atribuir o determinar un valor
nominal a estas, en virtud que resulta imposible la trasmisién de las mismas al no existir un
capital social. Asimismo, considera que no es posible siquiera que una sociedad anénima creada
al amparo de dicha disposicion legal pueda emitir bonos si no existe un capital exhibido que los

respalde.

Para determinar la responsabilidad de los socios forzosamente un Juez tendria que avocarse
a la doctrina clasica de la responsabilidad intuito personae, similar a la de una sociedad colectiva
al no existir un capital social que delimite esa responsabilidad. Esto se considera que contraviene
la naturaleza juridica capitalista de este tipo de sociedades, en donde la responsabilidad de los

socios se debe limitar a sus aportaciones sociales.

El experto concluye y es del parecer que las presentes reformas no son aplicables a las
sociedades andnimas en virtud que sea crea una nueva figura, en donde ya desparecen los
Organos que integran este tipo societario, eliminando por completo la sociedad andénima como

tal.
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Abog. Jorge Burgos, Doctor en Derecho Penal, Asistente de la Sala de lo Penal de la
Corte Suprema de Justicia (CSJ).-

En relacidn a las reformas que se hicieron con la Ley para la Generacién de Empleo, el
Letrado considera que la no obligatoriedad de estipulacion de un capital social, deja sin reservas a
las sociedades creadas al amparo de la presente ley y la falta de estipulacion de un plazo para que
las mismas las constituyan, genera un problema para garantizar los derechos de los socios y de

terceros, dificultando su capitalizacion.

El Letrado indica que se debe establecer un plazo maximo para que las sociedades que se
constituyan al amparo de esta ley y se encuentran adheridas a dicho régimen, integren su capital
minimo en un plazo de tiempo razonable, que puede oscilar entre 6 meses a un 1 afio
aproximadamente. Dicho plazo se debe exigir para la proteccion de los derechos de terceros y

todos aquellos que puedan contratar con estas sociedades.

En relacion a la facilidad de acceso a créditos que puedan obtener los pequefios
empresarios, conforme a lo establecido expresamente en unos de los considerandos de la presente
ley, el Abogado sefiala que dichas personas carecen de un respaldo econémico que les pueda
permitir convertirse en sujetos al sistema financiero nacional. Por ende, insiste que se debe
conceder un plazo méximo para que estos puedan constituir su capital social minimo y asi poder

gozar de estos beneficios.

El Profesional del Derecho sefiala que las sociedades que se constituyen sin un capital
social inician en una situacion de insolvencia, en relacién a la disposicion legal contenida en el
Codigo de Comercio donde se establece expresamente que una de las causales de disolucion de
una sociedad es la perdida de las dos terceras partes de su capital social. Este insiste que se debe
reformar dicha disposicién legal para evitar todo este tipo de situaciones que podrian ser en
detrimento de la sociedad, estableciendo el legislador un plazo maximo para la constitucion e

integracion de su capital social.

En relacion a la posible vulneracion al derecho de competencia frente las sociedades

creadas con la estipulacion de un capital social, el Jurisconsulto es del parecer que estas nuevas

74



sociedades entrarian en una competencia desleal frente a estas otras; en virtud que las primeras si
cumplen con los requisitos clasicos del acto constitutivo, mientras que estas segundas no cumplen

con los mismos.

En materia de lavado de activos, el Doctor en Derecho Penal indica que se debe crear una
Superintendencia de Sociedades y dotarla de las facultades y controles suficientes para la
supervision adecuada de estas sociedades con efecto de prevenir que las mismas caigan en esta

situacion ilicita.

El Letrado considera que la no estipulacién de un capital social minimo afecta la naturaleza
juridica capitalista de una sociedad andnima, ya que permite la creacion de personas juridicas

insolventes, lo que es contrario a doctrina de la economia capitalista.

En relacion a la determinacién del valor nominal de las acciones de las sociedades que no
estipulan un capital social, este considera oportuno que se determine dicho valor en la escritura
social aunque no se estipule el capital social al momento de su creacidon. Asimismo, es del criterio
que se conceda un plazo méaximo para que estas sociedades integren su capital social minimo y

asi determinar de manera real el valor nominal de sus acciones.

Para la determinacion de la responsabilidad de los socios frente a la sociedad y terceros,
considera que la doctrina clésica de responsabilidad limitada se reemplazaria por una nueva
teoria, en donde considera conveniente que el Estado imponga sanciones de naturaleza
econdmica que recaen sobre la sociedad constituida bajo esta modalidad. Concluye que siempre
sera necesaria la constitucion de un capital social para el buen funcionamiento de las sociedades

mercantiles frente a terceros.

En relacion a la aplicabilidad de este régimen a las sociedades anonimas, el Jurisconsulto
considera que es oportuno que se aplique a todos los tipos societarios siempre y cuando se les
obligue un plazo legal limitado para que constituyan su capital social, con el fin de garantizar sus
obligaciones frente al sistema econdémico, el Estado y terceros. Finalmente, recomienda oportuno
que se revise esta ley y modificar la misma en relacion las falencias que esta tiene con el fin de

garantizar la seguridad juridica y la proteccion de los derechos de terceros.
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- Abogado Juan José Alcerro, Socio de la Firma Regional Aguilar Castillo Love.-

En relacion a la reforma realizada del Codigo de Comercio, especificamente en materia del
capital social, el abogado Alcerro, establece que el mismo esta opuesto a la reforma, es decir con
algun matiz, el considera que la reforma esta bien para generar y facilitar la creacion de negocios,
pero considera que la misma debi6 trabajarse mejor, en virtud de violentar en cierta parte el
Cadigo de Comercio. Considera, que la reforma debid haberse estructurado mejor, desarrollando
de manera amplia que pasa con el capital fundacional de este tipo sociedades, la disolucion y la
determinacion de si este es 0 no un régimen especial. Opina que la disyuntiva que existe en esta
reforma, es que el legislador parece haber creado un hibrido, sin embargo el legislador méas
adelante establece que sera aplicable a todo tipo de sociedad mercantil.

El experto sefiala que en muchos paises este tipo sociedades es requerido, para que las
mismas integren el capital social fundacional en un periodo de tiempo. En ese sentido opina que
en Honduras podria realizarse de dos maneras, 1) a través del tiempo o 2) través del
requerimiento de constitucién del capital por parte de los acreedores como una garantia.

En materia de acceso a creditos, el Abogado establece que en definitiva resultara dificil
para este tipo de sociedades obtener financiamiento, sin haber integrado un capital social. Es
importante indicar, que al final el que financia quiere ver el patrimonio, qué bienes tiene y
normalmente casi que por politica de los bancos, se exigird a estos comerciantes sociales que

integren un capital.

En materia competencia, por su parte, el Abogado Alcerro, no considera que exista material
suficiente para establecer que podria existir una vulneracion a la competencia de las sociedades
creadas con anterioridad a las reformas realizadas. En materia de disolucion, habla, que el espiritu
del legislador consignado en el Cédigo de Comercio, como causal de disolucion por la pérdida de
dos terceras partes del capital social, radica en que las sociedades no deberian operar con
pérdidas. En tal consideracion, las sociedades creadas sin estipulacion de capital no podrian ser

disueltas bajo esta condicion, sin que con esto se violente el derecho de la competencia.
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Se debe mencionar, que conforme a la exposicion de motivos del Cédigo de Comercio, la
Sociedad Anonima tiene como caracteristica propia un capital social fundacional. Por lo anterior,
resultaria contradictorio constituir una sociedad anonima sin capital, existiendo la necesidad de
crear un tipo especial de sociedad andnima sin capital social fundacional y que deje de ser lo que
en realidad era dentro de la legislacion. Por lo anterior, al establecer el legislador en la “Ley para
la Generacion de Empleo” que la sociedad andnima puede constituirse sin capital social
fundacional, claramente se puede deducir que existe una situacion que ain no ha sido resuelta por

el legislador; por lo tanto se atenta contra la naturaleza juridica capitalista de una “S.A.”.

Opina el Experto, que este tipo societario es igual de vulnerable que cualquier otro esquema
de sociedad en materia de lavado de activos, sin embargo opina que no por el hecho de ser una

sociedad constituida sin capital social, la misma es mas propensa a este tipo de actividad.

En relacion al fraude en perjuicio de terceros, el abogado indica que en gran manera
dependeré el tipo de tercero que tiene relaciones comerciales con este tipo de sociedades. Por
ejemplo, el comerciante que se dedica a realizar financiamiento, practica un estudio de a quien le
presta, corrigiendo todas aquellas situaciones que deba de en merendar previo a iniciar una
relacién comercial. Sin embargo, cuando se trata de acreedores menos profesionales o aquellos
que sobrevienen a causa de un dafio extra contractual, cuando vayan a reclamar a la sociedad,
responde primeramente con un patrimonio, por lo tanto dice el experto que no podria determinar
con exactitud, si la falta estipulacion de capital constituiria un impacto real en relacion a un

fraude.

Respecto a la responsabilidad de los socios, la ley pide el establecimiento un porcentaje de
participacion en la sociedad. Conformar a lo anterior, el socio ya no esta obligado a aportar un
capital. He ahi donde existe discrepancia en relacion a lo estipulado en el Codigo de Comercio,
debido a que los socios son responsables hasta el limite de sus aportaciones. Sin embargo, al no
realizarse esta aportacion, conforme a lo establecido en el articulo 20 del Cédigo de Comercio,
podria determinarse a traves de esta via, que aquellos que hayan dirigido el negocio juridico y
que en el haya intervenido dolo o fraude, seran responsables solidariamente, sin embargo es
dificil determinar la responsabilidad si no existe un patrimonio que aportar; siendo este un tema

gue no quedo regulado.
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En relacién a las acciones, el abogado considera que al ser sociedades sin constitucion de
capital, no podria en ese sentido emitirse acciones, siendo esta la consecuencia de constituir una
sociedad bajo esta modalidad. No se pueden emitir acciones hasta que no haya un capital social
constituido. En una Sociedad Andnima, los dividendos se realizan conforme el niumero de
acciones que los socios tienen, por lo que al no poder emitirse dichas acciones, la situacion no es

clara al no haberse regulado sobre ella.

Por altimo, menciona el Experto que la motivacion de esta ley, es la apertura de negocios y
facilitacion al acceso del mercado, por lo tanto, el legislador decide que este régimen sea
aplicable a todo tipo de sociedad, el problema esta que esta reforma se realizé realmente sin

importar lo que va a pasar a través de la misma, violentandose con esto la seguridad juridica.

4.2.2 Andlisis

Los resultados obtenidos mediante las diversas entrevistas evacuadas, constataron las
respuestas mas idoneas en relacion a las variables independientes denominadas “marco legal”,
“supresion del capital social” y la variable dependiente, “La seguridad juridica de los socios y
terceros acreedores de una Sociedad Anoénima”. A través del estudio de sus dimensiones e
indicadores, se han logrado determinar los efectos mas importantes que produce la falta de
obligatoriedad de estipulacién de un capital social minimo al momento de constitucion de una

sociedad capitalista, especialmente de una sociedad anénima.

En relacion a la opinidén de los expertos sobre las reformas efectuadas al Cddigo de
Comercio por la Ley en estudio, uno de los entrevistados manifesté su conformidad con las
reformas, estableciendo que las mismas buscan simplificar procedimientos y requisitos de
constitucion de una sociedad, sin que con esto se vulneren principios juridicos importantes, en
virtud que el capital fundacional no respalda en nada las obligaciones de la sociedad frente a

terceros.

A pesar de lo anterior, el resto de los entrevistados parece no estar enteramente conforme
con dichas reformas. En su mayoria, consideran que el decreto 284-2013 fue mal redactado, que

el mismo debid trabajarse mejor, ya que existen lagunas que generan inseguridad juridica,
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contraviene diversas disposiciones del Codigo de Comercio, pone en precario la materia de
responsabilidad social y genera un problema para garantizar los derechos de los socios y terceros

de buena fe.

En relacion a la estipulacion de capital minimo, los expertos discrepan en la importancia de
integracién de dicho capital. Por su parte 4 de los entrevistados, sefialan que a pesar de no
requerir el capital minimo al momento de constitucion, la legislacion deberia solicitar la
integracion del mismo en un tiempo razonable, a través del mecanismo que mejor se prevea. Uno
de los entrevistados, considera que al ser este un régimen especial, no seria necesaria la
integracién de este capital, debido a que este es meramente simbdlico. Otro experto, en cambio,
considera que el momento oportuno de su integracion es al momento de constitucion, en virtud
que de lo contrario resultaria muy dificil reflejar el capital en giro en la contabilidad mercantil de

una empresa que se constituye bajo este régimen porque la misma se constituiria “quebrada”.

Respecto al acceso al crédito, a pesar de que uno de los considerando de la ley, es promover
el incentivo econémico del sector informal de la economia, para su formalizacion y acceso al
crédito, cinco de los seis entrevistados afirman que resulta muy dificil que una sociedad sin
capital social pueda ser sujeto a financiamiento por parte de las instituciones crediticias, en virtud
que las mismas no pueden acreditar un patrimonio social inicial que refleje su capacidad de
respuesta frente a este financiamiento solicitado. Solamente uno de los expertos afirma que la
falta de estipulacion de capital minimo no afecta en nada a las sociedades mercantiles para la
obtencion de créditos. Claramente bajo esta percepcion, resultaria fallido uno de los objetivos
principales de la Ley para la Generacion de Empleo por la cual se reform6 el Cddigo de

Comercio.

En materia de derecho de la competencia, la mitad de los expertos considera que no existen
elementos suficientes para pensar que existe un problema de competencia desleal entre las
sociedades creadas al amparo de la ley y las creadas previas a las reformas. Sin embargo, el resto
de los entrevistados, aprecian vulneracion a este derecho, en virtud de que las primeras si
cumplen con los requisitos clasicos del acto constitutivo, mientras que estas segundas no cumplen

con los mismos.

79



La mayoria de los entrevistados establecen que este tipo de sociedades es propenso a ser
objeto de lavado de activo y fraude en perjuicio de terceros, sin embargo se concibe que esto se
deba en gran parte no al tipo societario, sino a la falta de una supervision efectiva por parte del
Estado.

Los expertos coinciden en su mayoria en que la sociedad anénima no es sujeta de este tipo
de modalidad de constitucion societaria, en virtud que se atenta contra la naturaleza juridica
capitalista de la misma. Al no obligar a los socios a constituir un capital social fundacional, se
contraviene diversa legislacion sobre estas sociedades, atentando contra las disposiciones
principales del régimen accionario y de responsabilidad de los socios, al crear un hibrido que no

regula de manera especifica estos temas atinentes a la sociedad anénima.

Varios expertos, expresan que las disposiciones contenidas en las reformas en estudio son
aplicables Unicamente a las sociedades personalistas. Establecen que las sociedades anénimas no
pueden ser objeto de esta reforma, en virtud de su naturaleza juridica capitalista. Asimismo, dos
de los entrevistados consideran que si el espiritu del legislador es incluir a la sociedad anénima
en este régimen, debera realizarse una regulacién especial que determine los aspectos relevantes
en materia accionaria y de responsabilidad social, no como disposicion general sino una
modalidad especial de la Sociedad An6nima, lo anterior al tenor que bajo la legislacion vigente

resulta contradictorio la aplicacion de este régimen a la sociedad anénima.

Por todo lo anterior se puede concluir que en su mayoria los expertos coinciden en que la
sociedad anénima no deberia ser sujeta de esta modalidad de constitucién de sociedad, en virtud
que se atenta contra la seguridad juridica, al no regularse de manera especifica este régimen

societario.

Esta aseveracion se realiza, en que tal como se mencion6 previamente, la mayor parte de
los expertos que se entrevistaron, concluyeron que la redaccion del articulo 5 de la Ley de
Generacion de Empleo, en materia de capital social fundacional de una sociedad capitalista,
especialmente de una sociedad anonima, quedo ambigua, dando apertura a muchas inquietudes,
desarrolladas en el presente anélisis. La falta de armonizacion entre la disposicion contenida en el

articulo 5 de la Ley para la Generacion de Empleo v el resto articulado no reformado del Cadigo
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de Comercio, en materia de capital social fundacional, concluyen los expertos, atenta contra la
seguridad juridica de los socios y los acreedores de una sociedad constituida bajo esta modalidad.

Lo anterior se concluye, en virtud que la seguridad juridica, en su conceptualizacion
operacional, se define como el conjunto de instrumentos legales que sean coherentes y no
contradictorios entre si, por lo que al existir ambigliedad entre la normativa aplicable, se genera

una inseguridad juridica para los afectados al momento de resolver un conflicto.

4.3 Apuntes del investigador

4.3.1 Hallazgos

Es importante establecer que a lo largo de toda la investigacion, las maestrantes
encontraron informacion relevante, tanto en el estudio de la investigacion documental, asi como

de las entrevistas realizadas a los diversos experto, que vale la pena resaltar:

1.  En materia doctrinal, es importante sefialar que existe reiterada doctrina que establece
que en los ultimos afios, se ha comprobado que el capital social realmente no puede ejercer una
verdadera garantia a los acreedores y terceros de buena fe. Esto se debe, segun algunos
jurisconsultos, a que el capital social es una aportacion minima por parte de los socios. Dicho
monto resulta insuficiente para cubrir la responsabilidad econémica adquirida por la sociedad en
el desarrollo de su actividad comercial. Esta definicion da pie a introducir, al patrimonio social,
como un elemento importante para respaldo y garantia del cumplimiento de las obligaciones, el

cual es en su mayoria siempre muy superior al valor del capital social fundacional.

A pesar de lo anterior, otra parte de los doctrinarios reafirma que el capital social tiene una
funcién garantizada que no puede ser suplida por ningln otro elemento, debido a que si bien es
cierto al momento su constitucion este capital es minimo, no es menos cierto que su concepcion y
naturaleza juridica es la que determina elementos importantes de la sociedad, resultando
imprescindible debido a que, una vez que el patrimonio social no es suficiente para el

cumplimiento de las obligaciones sociales contraidas, debera determinarse la responsabilidad
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personal de los socios frente a estas obligaciones, siendo el capital social minimo estipulado en la

escritura constitutiva el que en definitiva podra definir esta responsabilidad.

2. Otro hallazgo importante dentro de la investigacion, es que la reforma realizada a la
legislacion societaria en paises como Alemania, Bélgica, Italia, Francia y Espafia han
determinado que las sociedades con estipulacion de capital social de constitucion por el valor de
un euro, son parte de un régimen especial y no la norma general de los tipos societarios, debiendo
ser obligatorio estipular en el acto constitutivo que la sociedad fue creada bajo ese régimen

especial.

3. Asimismo, en los paises antes mencionados, el legislador ha tenido la voluntad de
proteger a los terceros, al establecer limitaciones, condiciones y requisitos para acogerse a este

régimen societario.

4. Segun las estadisticas, en Alemania y Francia por ejemplo, este tipo societario ha
tenido una gran aceptacion. En Alemania, se han constituido desde el afio 2008 mas de 1 millon

de empresas bajo el amparo del tipo societario de responsabilidad limitada.

En Honduras, en cambio, a partir de la entrada en vigencia de la Ley para la Generacion
de Empleo, desde el afio 2014 al mes de agosto de 2016 en el Registro Mercantil de Francisco
Morazén, se han inscrito 14057 nuevos comerciantes individuales, frente a 6344 comerciantes
sociales, de los cuales se han constituido sin estipulacién de capital social Unicamente 23
sociedades mercantiles. Segun las investigaciones realizadas en el Registro Mercantil de Cortés,
la Gerente del Registro, Abogada Claudia Ponce, indico que no existe a la fecha, ninguna

sociedad sin estipulacion de capital minimo inscrita en dicho registro.

5. Es importante establecer, que en Espafia, la Ley de Emprendedores y su
Internalizacion (ley mediante la cual se establecié el régimen especial societario de formacién
sucesiva) recibié criticas fuertes de rechazo. Segun Chulia, (2014) diversos jurisconsultos
concluyen que la ley tiene ausencia de rigor y de sistematica. Asimismo se menciond que las

normas plasmadas se consideran “programaticas mas no practicas”. Se considera que la ley se
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emitio con “insuficiente técnica juridica”; fue tildada como una ley emitida “con poca ambicion”,

resultado de un “furor legislativo”, como un fraude y una “chapuza”, entre otras.

6. Durante las entrevistas, mas del 50% de los entrevistados hacen hincapié sobre la
importancia de que exista y opere la Superintendencia de Sociedades. Consideran los expertos,
que en Honduras es necesario que se cree una institucién encargada de velar por el correcto
funcionamiento de las sociedades mercantiles; sobre todo al haberse creado este tipo societario en
estudio, que al no contar con una regulacion legal especifica, genera incertidumbre en la
poblacion. Asimismo este ente permitiria, segun los expertos, que las sociedades en gran medida
dejen de ser utilizadas como plataformas para cometer defraudaciones a terceros y se relacionen

con actividades ilicitas como el lavado de activos.

4.3.2. Andlisis

1. En relacion a la importancia del patrimonio social, si bien es cierto, las maestrantes
coinciden en que en la préctica este es el primer elemento que los acreedores persiguen para el
cumplimiento de las obligaciones sociales, bajo ninguna consideracion, el patrimonio social
puede sustituir la importancia y funcién del capital social fundacional. Esto se debe, a que a pesar
de que la cantidad fijada al momento de constitucion, es una cantidad minima en comparacion al
patrimonio social que una sociedad pueda tener, no es menos cierto que a través de la aportacion
dineraria que los socios realizan para ser parte de una persona juridica, es que puede determinarse
la separacion en materia de responsabilidad limitada en relacion al patrimonio personal de los
socios. Asimismo, esta aportacion dineraria permite el correcto funcionamiento de una sociedad

capitalista, otorgando su naturaleza juridica.

Este fondo social es el que en definitiva hace constar la voluntad de los socios de integrar
una persona juridica que sea responsable de su actuar frente a los acreedores y terceros de buena
fe. La sociedad andnima al ser una sociedad capitalista, requiere forzosamente la integracién de
éste capital social, debido a que el mismo representa el punto de partida de este tipo societario,
separandole de las sociedades personalistas, que tienen como caracteristica la responsabilidad

solidaria e ilimitada de los socios frente a las obligaciones sociales contraidas con terceros.
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Al no establecerse la estipulacion del capital minimo en una sociedad an6nima, se
distorsiona la regulacion societaria contenida en el Codigo de Comercio, haciendo dificil el
funcionamiento de la sociedad, al no estar claro la forma en que va a operar el régimen
accionario, la delimitacion de responsabilidad de los socios y por ende las relaciones juridica de

las sociedades mercantiles.

2. Sobre la constitucion de un régimen especial, debido a la forma en que se encuentra
redactada la reforma realizada al Codigo Comercio, es dificil interpretar cual fue la intencion del
legislador. Es decir, si efectivamente la intencion legislativa pretende crear un régimen especial
para las sociedades constituidas sin estipulacion minimo o si esta reforma busca cambiar
completamente la normativa en materia de Societaria. Esta afirmacion radica en que el articulo
cinco de la Ley para la Generacion de Empleo establece que la sociedades constituidas “bajo el
amparo de esta ley tendran la facultad de establecer uno un capital social minimo de
constitucién”, dando apertura a entender que este tipo de sociedades son un régimen especial
distinto de los tipos societarios contemplados en el Codigo de Comercio.

Sin embargo, al ordenarse la reforma del articulo 14 del Cédigo de Comercio, habria cabida
a también interpretar que el legislador de 2013 ha pretendido que estas disposiciones se aplican a

los tipos societarios convencionales reconocidos desde 1950.

3. Se menciond que en otros paises del mundo, este régimen especial ha sido creado con
la moderacion y regulacidén necesaria para intentar proteger los derechos de los terceros. Un
ejemplo claro es que la ley de emprendedores en Espafia, dentro de sus considerandos, el
legislador establece de manera expresa la voluntad de proteger a esos terceros, regulando
limitaciones y condiciones especificas para estos tipos societarios. En Honduras, claramente el
legislador emitid estas regulaciones con la intencion de mejorar e incrementar la inversion y la
apertura de negocios, importandole poco la proteccion efectiva de los terceros que intervienen en

estos actos de comercio.

4. Respecto a la preferencia de los hondurefios para constituir comerciantes
individuales, se considera que bajo esta premisa el legislador debié contemplar, que en vez de

modificar el elemento constitutivo del capital social en los tipos societarios, debid “mejorar la
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figura del comerciante individual”. Esto, en virtud que culturalmente se puede acreditar que el
hondurefio prefiere constituirse como comerciante individual, no existiendo una cultura de

sociedad.

En Espafia por ejemplo, a través de la Ley de Emprendedores, se reguld la figura del
comerciante individual de responsabilidad limitada, ordendndose que los comerciantes
individuales respondan de sus obligaciones, pero con ciertas excepciones, como las que los
acreedores no podran embargar los bienes que constituyen el patrimonio familiar del comerciante
ni el inmueble que constituye su hogar familiar. En Honduras, si el legislador en el 2013, hubiese
analizado el comportamiento y costumbre del hondurefio que desea dedicarse al comercio, quiza
hubiere procurado realizar reformas a la figura del comerciante individual, para incentivarlo a
ejercer una actividad en el comercio, sin necesidad de alterar la naturaleza juridica de las
sociedades, todo para garantizar la seguridad juridica de las sociedades mercantiles y de todos los

hondurefios.

5. Enrelacion a las criticas que recibid la Ley de Emprendedores y su Internalizacién en
Espafia, se tiene a bien sefialar que conforme a todo el estudio realizado, resulta evidente que
nuestra legislacion “se queddé muy corta”. Se establece lo anterior, en virtud, de que a pesar de
que el régimen societario emitido en Espafia es mas completo, recibié muchas criticas negativas
como se aprecié anteriormente. Bajo esa premisa, las reformas hechas en Honduras podrian

considerarse mucho menos eficientes, practicas y seguras juridicamente hablando.

6.  Concordando con los expertos, las maestrantes consideran necesaria la existencia de
una institucion supervisora de sociedades mercantiles. Sin embargo, la misma debe tener
funciones de vigilancia y control, no asi de injerencia en una actividad que corresponde especial
y estrictamente a los particulares, sin que por tener un érgano supervisor, el Estado pretenda
intervenir en la forma en que se desarrolla el comercio a través de los tipos societarios; con la
salvedad, que de apreciar la comision de actuaciones ilegales, la Superintendencia de Sociedades,
acuda a la autoridad competente, para que dichas sociedades sean sometidas a los procesos

legales correspondientes, conforme a derecho.
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CAPITULO V. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

En este capitulo se presentaran las conclusiones del trabajo de tesis. Dichas conclusiones
estan relacionadas con las preguntas de investigacion, objetivos especificos y las variables
planteadas, con el fin de dar respuesta a las interrogantes que dieron paso al presente trabajo de
investigacion. A su vez, se presentan las recomendaciones gque las maestrantes proporcionan para
el caso de estudio en concreto, con la Unica finalidad de garantizar la seguridad juridica a las

sociedades mercantiles y la poblacién hondurefia en general.

5.1 Conclusiones

o El capital social de una sociedad capitalista, partiendo de una recopilacion entre la
doctrina, el derecho nacional y comparado, se define como la aportacion dineraria que hacen los
socios para dar nacimiento a la sociedad. Estas aportaciones efectuadas por los socios al

momento de su nacimiento, originan su funcionalidad.

A través de la investigacion, se determind que los principios rectores del capital son: a) El
principio de determinacion; b) el principio de la realidad; c) el principio de integridad; d) el
principio del desembolso minimo; y e) el principio de estabilidad. Estos principios dan
surgimiento a las funciones del capital, especialmente la funcién garantizadora del capital,

emblematica para las sociedades capitalistas, particularmente de las sociedades andnimas.

o El estudio del articulo 5 de la Ley para la Generacion de Empleo, ha permitido
identificar una serie de contradicciones con la normativa contenida en el Cédigo de Comercio de
Honduras, en relacion a lo regulado en materia de capital social fundacional de una sociedad

andénima.

A través de la Ley para la Generacion de Empleo, se reformé el articulo 14 del Codigo de
Comercio, modificandose el contenido del acépite VII de dicho articulo; que, conforme a la
reforma, los socios ya no estan obligados a sefialar el importe del capital social fundacional en la
escritura constitutiva, sino a solamente a establecer su porcentaje de participacion. Conforme a lo

anterior, debido a que los articulos rectores de las sociedades anénimas no fueron modificados, el
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Cddigo de Comercio aun exige para la constitucion de una sociedad andnima el establecimiento
de un capital social minimo de L 25,000, estando obligado los socios a exhibir al menos el 25%

de dicha suma al momento de su suscripcion.

Se detectaron una serie de contradicciones en materia accionaria, en materia de disolucion
de sociedades y respecto a la determinacion del tipo de responsabilidad de los socios. Se
concluye que no es posible determinar la responsabilidad de los socios en las sociedades
anonimas constituidas sin capital social, en virtud que el Cédigo de Comercio establece que los
socios responderan hasta el limite de sus aportaciones; en este tipo societario, las aportaciones
estan representadas por medio de acciones. Dichas acciones deben tener forzosamente un valor
nominal. Al no estipularse un capital minimo conforme al articulo 92 del Cédigo de Comercio,
resulta imposible la suscripcion de acciones, en virtud que para su emision los socios deberan al

menor exhibir en dinero efectivo el 25% del valor de cada accion pagadera en numerario.

Respecto de lo anterior, resulta imposible determinar la responsabilidad de los socios frente
a las sociedades andnimas creadas bajo este régimen, ya que se desnaturaliza por completo la

esencia capitalista de este tipo de entes juridicos.

Las contradicciones anteriormente descritas, son el resultado de la falta de una regulacién
adecuada, minuciosa y proporcional a la realidad econémica y juridica de las sociedades
anonimas. Conforme a la redaccion del articulo cinco de la Ley para la Generacién de Empleo y
las reformas realizadas al Codigo de Comercio, no resulta claro cual fue la intencion del
legislador; es decir, si el legislador pretendia crear un régimen especial o modificar totalmente la

concepcion juridica y tradicional de los tipos societarios.

o El andlisis de la doctrina y del derecho comparado, la legislacion nacional vigente y
las entrevistas realizadas, permiten que se concluya que, el efecto que se genera con la falta de

estipulacion de un capital social minimo, es la inseguridad juridica para las sociedades anonimas.

Las maestrantes realizan dicha aseveracion fundamentandose en los hechos estudiados y la
experiencia de expertos en el tema, que les permite establecer que falta de regulacion especial de

una sociedad anonima constituida sin estipulacion de capital social y las contradicciones que
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existen con la legislacion nacional vigente, generan una inseguridad juridica, al no poder
determinarse con claridad el régimen accionario, la responsabilidad de los socios y la funcion
garantista del capital social fundacional respecto de los terceros acreedores de dichos entes

juridicos.

Finalmente, se concluye que la afectacion a la naturaleza juridica de la sociedad andnima
produce la inseguridad juridica de la misma; ya que juridicamente resulta imposible determinar
su funcionalidad, sin la estipulacion de un capital social fundacional, que respalde las

obligaciones de ella frente a terceros.

Dentro de los efectos “secundarios” que sobrevienen de la inseguridad juridica de estas
contradicciones legales, encontramos la vulneracion de los derechos de la competencia y la
limitacidn del acceso al credito por parte de estos entes juridicos, que desde el momento de su
constitucion carecen del elemento patrimonial que caracteriza por excelencia a una sociedad

anénima.

. Las maestrantes concluyen que las acciones legales que deben implementarse para
armonizar la disposicion legal contenida en el articulo 5 de la Ley para la Generacion de Empleo,
deben ir orientadas principalmente en definir claramente el régimen legal aplicable para las
sociedades creadas al amparo de esta ley, régimen que debera ser definido en perfecta armonia
con los principios y funciones del capital social fundacional, determinando que dichas reformas
deben dirigirse Unicamente a las sociedades de responsabilidad limitada, en virtud que conforme
a derecho, la naturaleza juridica de una sociedad anénima no es compatible con la regulacion

actual consignada en la Ley para la Generacién de Empleo.
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5.2 Recomendaciones

o Se recomienda que a través de los registros mercantiles, cAmaras de comercio y el
Consejo Hondurefio de la Empresa Privada (COHEP), se realicen capacitaciones constantes para
que los comerciantes y las personas que deseen dedicarse al comercio, conozcan de la
importancia del capital social y sus funciones al momento de la constitucion de una sociedad
mercantil, especialmente aquellas personas que deseen constituir una sociedad anénima. Esto con

el fin de no alterar la naturaleza juridica capitalista de este tipo societario.

o En relacion a los hallazgos encontrados respecto a las contradicciones contenidas en
la Ley para la Generacion de Empleo y el Codigo de Comercio, las maestrantes consideran que
las personas deben abstenerse de constituir sociedades andnimas bajo esta modalidad, hasta que
no se armonicen las disposiciones antes mencionadas, debiéndose excluir legalmente del presente

régimen de manera definitiva a las sociedades anonimas.

o En relacion a la inseguridad juridica que se genera por la falta de estipulacion de un
capital social minimo de las sociedades capitalistas creadas al amparo de la Ley para la
Generacion de Empleo, se recomienda que a través de las camaras de industria y comercio,
colegios profesionales y medios de comunicacion, se sociabilice la Ley para la Generacion de
Empleo y el Cddigo de Comercio, con el fin de que los comerciantes o quienes deseen dedicarse
al comercio tengan un conocimiento mas amplio de la normativa que regula estos entes y tengan
la libertad de escoger la modalidad constitutiva que mejor proteja sus intereses con conocimiento

de causa de las contradicciones legales existentes.

o Finalmente, se recomienda realizar una reforma al articulo cinco de la Ley para la
Generacion de Empleo, mediante la cual se armonicen las disposiciones contempladas en el
Codigo de Comercio en materia de capital social fundacional y sus principios rectores,
excluyéndose a las sociedades anonimas de este tipo de modalidad de constitucion por no ser

compatible con su naturaleza juridica eminentemente capitalista.
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CAPITULO VI. APLICABILIDAD

Resultado de las recomendaciones emitidas a través del presente trabajo investigativo, este
capitulo presenta la propuesta de reforma al articulo cinco de la Ley para la Generacion de
Empleo y diversos articulos del Codigo de Comercio.

6.1 Introduccion

La motivacién de la tesis de investigacion, se fundo en la busqueda de la garantia para la
seguridad juridica de las sociedades capitalistas, particularmente de las sociedades andnimas. Lo
anterior se debe, a que a través del articulo cinco de la Ley para la Generacion de Empleo, se
reguld que al amparo de la misma, cualquier tipo societario podra constituirse sin estipulacion de
capital minimo. Conforme a lo anterior, esta legislacion modifico el articulo 14 literal VII del
Codigo de Comercio, eliminando como requisito del acto constitutivo, la determinacion del
importe del capital social; permitiendo a los socios que de manera voluntaria decidan la
estipulacion o no de dicho capital social fundacional.

Después de haberse finalizado la secuencia investigativa de la presente tesis, se concluye,
que las reformas realizadas al Codigo de Comercio, no son compatibles con la figura de la
sociedad an6nima, existiendo contradicciones legales que generan inseguridad juridica tanto a los
socios como a los terceros de buena fe. Bajo esa consideracion, se propone una reforma a lo
establecido en el articulo cinco de la Ley para la Generacién de Empleo, especificamente en
materia de capital social fundacional, al igual que reformas al Cdédigo de Comercio, con el

proposito de armonizar la regulacion contenida en el Decreto No. 284-2013.

El impacto de la propuesta siguiente sera que las personas tengan confianza para
constituirse bajo el régimen establecido en la Ley para la Generacién de Empleo, en virtud que a
la fecha solamente se han constituido 23 sociedades a nivel nacional sin estipulacion de capital
social minimo, incrementandose con esta propuesta el ndmero de estos tipos societarios,
generando un impacto macroecondémico al lograr que el sector informal se asocie y regularice su

actividad comercial.
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6.2 Objetivos de la Propuesta

Con la propuesta que se describe en el presente capitulo se persigue:

1. Emitir un instrumento juridico que armonice la legislacion aplicable a los tipos
societarios constituidos al amparo de la Ley para la Generacion de Empleo.

2. Generar seguridad juridica para las sociedades an6nimas, a través de una regulacion
especifica para las sociedades que puedan constituirse sin estipulacién de capital social

fundacional.

6.3 Propuesta

“LEY PARA LA ARMONIZACION DE LA LEGISLACION APLICABLE A LAS
SOCIEDADES MERCANTILES CONSTITUIDAS SIN ESTIPULACION DE CAPITAL
MINIMO”

CONSIDERANDO: Que es prioridad nacional garantizar la seguridad juridica de las
sociedades mercantiles, debido a que estos entes juridicos son fuentes de generacion de empleo y

riqueza.

CONSIDERANDO: Que mediante decreto No. 284-2013 se cred la Ley para la Generacion
de Empleo, Fomento a la Iniciativa Empresarial, Formalizacion de Negocios y Proteccion a los

Derechos de los Inversionistas.

CONSIDERANDO: Que la ley antes mencionada se creo con la finalidad de buscar
mecanismos necesarios para simplificar los tramites de apertura de un negocio, con el fin de

mejorar los indices de competitividad, aumentando asi la actividad econdmica en el pais.

CONSIDERANDO: Que al tenor del articulo cinco de la referida ley, se establecio que la
estipulacion de capital minimo de cualquier tipo societario al momento de su constitucion sera

estrictamente voluntario.
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CONSIDERANDO: Que en el proceso de implementacion del Decreto No. 284-2013,
particularmente, respecto de las sociedades mercantiles constituidas sin estipulacion de capital
social fundacional, se han detectado contradicciones importantes en referencia a las sociedades

anonimas reguladas en el Codigo de Comercio.

CONSIDERANDO: Que en relacion a lo anterior, la sociedad anénima debe ser excluida
del régimen de constitucion especial de capital fundacional contenido en el Decreto No. 284-
2013.

CONSIDERANDO: Que en otros paises, se preve la creacion de una nueva figura de
sociedad, sin capital minimo; cuyo régimen se regula por las disposiciones contendientes a las
sociedades de responsabilidad limitada, acentuando las garantias especificas para la proteccion de

terceros de buena fe.

CONSIDERANDO: Que la armonizacion de las disposiciones comprendidas en la Ley para
la Generacion de Empleo, Fomento a la Iniciativa Empresarial, Formalizacion de Negocios y
Proteccion a los Derechos de los Inversionistas y el Cédigo de Comercio generan un impacto
positivo en la seguridad juridica, con la finalidad que los regimenes societarios creados al amparo

del Decreto No. 284-2013 sean atractivos y confiables.

POR TANTO,

DECRETA

La siguiente:

LEY PARA LA ARMONIZACION DE LA LEGISLACION APLICABLE A LAS
SOCIEDADES MERCANTILES CONSTITUIDAS SIN ESTIPULACION DE CAPITAL
MINIMO

ARTICULO 1. Reformar el articulo 5 de la Ley para la Generacion de Empleo, Fomento a

la Iniciativa Empresarial, Formalizacion de Negocios y Proteccion a los Derechos de los
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Inversionistas, contenida en el Decreto No. 284-2013 del 8 de enero de 2014, el cual debera

leerse de la siguiente manera:

“ARTICULO 5. Las sociedades mercantiles formadas al amparo de esta ley pueden ser

creadas con un sélo socio.

ARTICULO 5-A. Al amparo de esta ley, las sociedades de responsabilidad limitada podran
ser constituidas bajo el régimen especial de integracion progresiva de capital minimo. Las
sociedades constituidas bajo este régimen, podran ser creadas con una cifra de capital social
inferior al minimo legal establecido en el articulo 70 del Codigo de Comercio, pero no menor a

cien (100) lempiras.

El acto constitutivo deberd contener una expresa declaracion de sujecion de la sociedad a
este régimen especial. Los Registradores Mercantiles haran constar, de oficio, en las notas

marginales del registro correspondiente esta circunstancia.

Las sociedades de responsabilidad limitada constituidas bajo el presente régimen, no
deberan acreditar la realidad de las aportaciones dinerarias de los socios al momento de su
inscripcion en el Registro Pablico correspondiente. Sin embargo, los socios fundadores y quienes
adquieran alguna de las participaciones emitidas en la constitucion de la sociedad, responderan
solidariamente frente a la sociedad y frente a los terceros acreedores de la realidad de dichas

aportaciones, en tanto no se acrediten las mismas.

ARTICULO 5-B. Las sociedades de responsabilidad limitada constituidas con una cifra de
capital social inferior al minimo legal establecido pero no menor a cien (100) lempiras, estaran
sujeta al regimen de integracion progresiva de capital minimo. Dicho régimen se regira por las

reglas siguientes:

1.  Los socios deberan sefialar el nimero de partes sociales en que se divide el capital,
asi como el porcentaje de participacion de cada uno.
2. Los socios estaran obligados a integrar el capital social minimo fijado en el articulo

70 del Cdodigo de Comercio en el término de cinco afios a partir de su constitucion. Para tal
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efecto, cada socio deberd integrar anualmente el veinte por ciento del valor de su parte social
hasta completar su total. Se entendera que la totalidad de cada parte social sera en proporcion al
monto legal de capital minimo establecido en el articulo 70 del Cédigo de Comercio; y no sobre
la cifra de capital mediante la cual se constituyd la sociedad bajo este régimen, que no podra ser
menor a cien (100) lempiras.

3. Debera destinarse a la reserva legal una cifra al menos igual al 10 por ciento de las
utilidades netas de la sociedad para formar el capital de reserva, hasta que importe la quinta parte
del capital social minimo. Entendiéndose que el capital social minimo para las sociedades
constituidas bajo el régimen de integracion progresiva de capital; serd en base al monto
establecido en el articulo 70 del Cédigo de Comercio, a pesar que en su escritura de constitucion,
la sociedad se haya constituido con una cantidad inferior a la antes mencionada, pero no menor a
cien (100) lempiras.

4. En tanto no se haya integrado el total del capital social minimo establecido en el
articulo 70 del Cédigo de Comercio, una vez cubiertas las obligaciones legales o estatutarias, sélo
podran repartirse utilidades a los socios si el valor del patrimonio neto no resultare inferior al 60

por ciento del capital legal minimo.

5. Encaso de liquidacion, si el patrimonio de la sociedad fuera insuficiente para atender
al pago de sus obligaciones, los socios y los administradores de la sociedad responderan
solidariamente del desembolso de su porcentaje de participacion de la cifra del capital minimo

establecida en el articulo 70 del Cédigo de Comercio.

6.  Las sociedades de responsabilidad limitada creadas bajo este régimen no podran ser
de capital variable, sino hasta que se integre el capital minimo establecido en el articulo 70 del

Caodigo de Comercio.

ARTICULO 5-C. Las sociedades anénimas que hayan sido creadas sin estipulacion de
capital social al amparo de la Ley para la Generacion de Empleo, Fomento a la Iniciativa
Empresarial, Formalizacion de Negocios y Proteccion a los Derechos de los Inversionistas,
deberan proceder a integrar el capital legal minimo establecido en el articulo 92 del Cddigo de
Comercio, en un periodo de cinco afios contados a partir de la entrada en vigencia de la presente

ley. Dicha integracion de capital debera hacerse en las mismas condiciones establecidas en el
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literal 2 del articulo 5-B; debiendo inscribir en el Registro Publico correspondiente la integracion

de dicho capital.

Conforme a lo anterior, a partir de la entrada en vigencia de la presente ley, las sociedades

anonimas quedaran excluidas del régimen especial de integracion progresiva de capital minimo.”

ARTICULO 2. Reformar los articulos 14, 22, 26, 28, 29, 32, 70, 71, 322 del Cédigo de
Comercio, contenido en el Decreto No.73-1950 y sus reformas, los cuales deberan leerse de la

siguiente manera:

“ARTICULO 14. La escritura constitutiva de toda sociedad mercantil debera contener:

l. El lugar y fecha en que se celebre el acto;

. El nombre, nacionalidad y domicilio de las personas fisicas o juridicas que

constituyan la sociedad;

II. La clase de sociedad que se constituya;

V. La finalidad de la sociedad;

V. Su razon social o denominacion;
VI.  Suduracion o la declaracion expresa de constituirse por tiempo indeterminado;
VII.  El importe del capital social, cuando el capital sea variable se indicara el minimo.

En el caso de las sociedades de Responsabilidad Limitada, creadas con un capital
inferior al minimo legal fijado en el articulo 70 de este Codigo, pero no menor a
cien (100) lempiras), los estatutos contendran una expresa declaracion de sujecion
de la sociedad al régimen de integracion progresiva de capital minimo. Los
Registradores Mercantiles haran constar, de oficio, esta circunstancia en las notas

marginales de inscripcion. Este tipo especial de sociedad, no podran ser de capital
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VIII.

XI.

XII.

XII.

XIV.

XV.

XVI.

variable en tanto no se integre el capital minimo establecido en el articulo 70
referido.

La expresion de lo que cada socio aporta en dinero o en otros bienes y el valor

atribuido a estos;

El domicilio de la sociedad;

La manera conforme a la cual haya de administrarse la sociedad y las facultades de

los administradores;

El nombramiento de los administradores y la designacion de los que han de llevar

la firma social;

La manera de hacer la distribucion de las utilidades o pérdidas entre los socios.

El importe de las reservas.

Los casos en que la sociedad haya de disolverse anticipadamente.

Las bases para practicar la liquidacion de la sociedad.

El modo de proceder a la eleccion de los liquidadores cuando no hayan sido

designados anticipadamente.”

“ARTICULO 22. Toda sociedad podra aumentar o disminuir su capital, excepto las

sociedades de responsabilidad limitada sujetas al régimen de integracion progresiva de capital
minimo, en tanto no hayan integrado el capital social minimo establecido en el articulo 70 del

Caodigo de Comercio.

El aumento del capital requerird el consentimiento de los socios, dado en la forma

correspondiente a la clase de sociedad de que se trate.

96



El aumento de capital por revaloracion del patrimonio es licito, pero su importe constituira
una reserva de la que no podra disponer la sociedad sino cuando se enajenen los bienes

revalorados y se perciba en efectivo el importe de su plusvalia.

Todo aumento o reduccion de capital debe publicarse e inscribirse en el Registro Publico de

Comercio.

Los acreedores de la sociedad, separada o conjuntamente, podran oponerse ante la
autoridad judicial a dicha reduccion, desde el dia en que se haya tomado la decision por la
sociedad hasta treinta (30) dias después de la dltima publicacidn, suspendiéndose la reduccion
entre tanto la sociedad no pague los créditos de los opositores, 0 nos garantice a satisfaccion del
juez que conozca del asunto, o hasta que cauce ejecutoria la sentencia que declare infundada la

oposicion.”

“ARTICULO 26. Los socios deberan realizar las aportaciones en la época y forma

estipuladas en el contrato.

Las sociedades de Responsabilidad Limitada sujetas al régimen de Formacion Progresiva
de Capital Minimo deberan integrar su capital en el término de cinco afios a partir de su

constitucion.

Sin perjuicio de lo dispuesto por este Codigo en casos especiales, o a falta de pacto expreso
en contra, se presumira que los socios realizaran las aportaciones de dinero en una cuantia
minima del (50%) cincuenta por ciento al constituirse la sociedad, y en su cuantia total cuando se

trate de aportaciones distintas del numerario.

El incumplimiento, de la obligacion de aportacion autoriza a la sociedad a exigirla
judicialmente en la forma conocida. Ningun socio podra invocar el incumplimiento de otro para

no realizar su propia aportacion.

El socio incumplido, incluso el que aporte trabajo, respondera de los dafios y perjuicios que

ocasionare a la sociedad.”

97



“ARTICULO 28. En el reparto de las ganancias o pérdidas se observaran, salvo pacto en

contrario, las reglas siguientes:

I.- La distribucion de las ganancias o pérdidas entre los socios capitalistas, se hara

proporcionalmente a sus aportaciones.

I1.- Al socio industrial correspondera la mitad de las ganancias y si fueren varios, esa mitad
se dividira entre ellos por igual.

I11.- El socio o socios industriales no soportaran las pérdidas;

IV.- Respecto a las sociedades de Responsabilidad Limitada sujetas al régimen de
Formacion Progresiva de Capital Minimo, en tanto los socios no hayan integrado el total del
capital social minimo establecido en el articulo 70 del Codigo de Comercio, una vez cubiertas las
obligaciones legales o estatutarias, s6lo podran repartirse utilidades a los socios si el valor del

patrimonio neto no resultare inferior al 60 por ciento del capital legal minimo.”

“ARTICULO 29. No produciran ningin efecto legal las estipulaciones que excluyan a uno

0 mas socios de la participacién en las ganancias.

No se entenderdn por exclusién, las limitaciones legales referentes a la distribucion de
utilidades, referidas a las sociedades de responsabilidad limitada sujetas al régimen de

Integracion Progresiva de Capital Minimo.”

“ARTICULO 32. De las utilidades netas de toda sociedad, deberé aportarse anualmente el
cinco por ciento como minimo, para formar el capital de reserva, hasta que importe la quinta

parte del capital social.

Las sociedades de Responsabilidad Limitada sujetas al régimen de Formacion Progresiva
de Capital Minimo, deberan destinar a la reserva legal una cifra al menos igual al 10 por ciento de
las utilidades netas de la sociedad para formar el capital de reserva, hasta que importe la quinta

parte del capital social minimo establecido en el articulo 70 de este Cédigo.
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El capital de reserva debera ser reconstituido en la misma forma cuando disminuya por

cualquier motivo.”

“ARTICULO 70. El capital social no sera inferior a cinco mil lempiras; se dividira en
partes sociales que pueden ser de valor y categoria desiguales, pero que en todo caso seran de

cien lempiras o de un mdaltiplo de cien.

No obstante lo establecido en el péarrafo anterior, podran constituirse sociedades de
responsabilidad limitada con una cifra de capital social inferior al minimo legal establecido, pero

no menor a cien (100) lempiras.

Dichas sociedades deberan estipular en su escritura constitutiva la sujecion al Régimen
Especial de Integracién Progresiva de Capital Minimo que se regird por lo dispuesto en el
articulo 5 de la Ley para la Generacién de Empleo, Fomento a la Iniciativa Empresarial,

Formalizacién de Negocios y Proteccion a los Derechos de los Inversionistas.”

“ARTICULO 71. Al constituirse la sociedad, el capital debera estar integramente suscrito.
Podra exhibirse, como minimo, el cincuenta por ciento del valor de cada parte social, pero en

todo caso la suma de las aportaciones hechas no serd inferior a cinco mil lempiras.

Las sociedades de responsabilidad limitada constituidas bajo el régimen de Integracién

Progresiva de Capital Minimo, deberan exhibir como minimo cien (100) lempiras.”

“ARTICULO 322. Las sociedades se disuelven totalmente por cualquiera de las siguientes

causas:
I.- Expiracion del término sefialado en la escritura constitutiva;
I1.- Imposibilidad de realizar el fin principal de la sociedad, o consumacion del mismo;

I11.- Reduccidn de los socios a un namero inferior al que la ley determina;
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IV.- Pérdida de las dos terceras partes del capital social; y,
V.- Acuerdo de los socios.

Las sociedades de Responsabilidad Limitada constituidas bajo el régimen de Integracién
Progresiva de Capital Minimo, no podran ser objeto de disolucion conforme al acapite IV del
presente articulo, en tanto que las mismas no hayan integrado el total del capital minimo

establecido en el articulo 70 del presente Codigo.”

ARTICULO 3. El presente Decreto entrara en vigencia a partir del dia de su publicacion en

el Diario Oficial “La Gaceta”.

Dado en la ciudad de Tegucigalpa, Municipio del Distrito Central, en el salon de sesiones

del Congreso Nacional, a los __ dias del mes de de dos mil diecisiete.

MAURICIO OLIVA HERRERA
PRESIDENTE

MARIO ALONSO PEREZ LOPEZ
SECRETARIO

ROMAN VILLEDA AGUILAR
SECRETARIO
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Al Poder Ejecutivo

Por Tanto: Ejecutese.

Tegucigalpa, M.D.C., de de 2017

JUAN ORLANDO HERNANDEZ ALVARADO
PRESIDENTE DE LA REPUBLICA

EL SECRETARIO DE ESTADO EN EL DESPACHO DE
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ANEXOS

‘unitec

LALUREATE INTERMATIOMAL UNIVERSITIES

ENTREVISTA

La presente entrevista tiene como finalidad recolectar informacion de expertos para
sustentar la tesis de investigacion realizada por las maestrantes FABIOLA ALEJANDRA
TURCIOS PADILLA y BRENDA CLARISSA ROSA MONTOYA en su tema de estudio
denominado ANALISIS LEGAL DEL CAPITAL SOCIAL FUNDACIONAL DE LAS
SOCIEDADES CAPITALISTAS SEGUN DECRETO LEGISLATIVO 284-2013, previa
investidura al titulo d¢ MASTER EN DERECHO EMPRESARIAL de la UNIVERSIDAD
TECNOLOGICA CENTROAMERICANA (UNITEC).

A través del Decreto Legislativo 284-2013 el Congreso Nacional emitio la Ley para la
Generacion de Empleo, Fomento a la Iniciativa Empresarial, Formalizacion de Negocios y
Proteccion a los Derechos de los Inversionistas, teniendo dentro de sus principales objetivos la
simplificacion de trdmites y reduccion de costos para la apertura de negocios, con la finalidad de

fomentar la inversién, especialmente en el sector informal de la economia.

La ley en mencion, regul6 en su articulo 5, que las sociedades mercantiles creadas al

amparo de la misma, podran constituirse sin estipulacion de capital minimo. Asimismo, el

articulo 13 de la referida ley, reformo el articulo 14 del Codigo de Comercio, eliminando la

obligacién de indicar el importe del capital social en el acto constitutivo, al haberse

modificado el literal VII de dicho articulo, que ahora establece que el contrato societario debe
contener “VII. La expresion del porcentaje de participacion de cada socio cuando no se haga
estipulacién de capital minimo todo lo que aporta en dinero o en otros bienes y el valor atribuido
a éstos”. Disposiciones que generan el objetivo principal de la presente investigacion, el cual es

determinar las repercusiones de la falta de obligatoriedad de estipulacién del capital minimo al
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momento de constitucion de una sociedad capitalista, especialmente de una sociedad andnima,

con la finalidad de contribuir y garantizar a la seguridad juridica en Honduras.

10.

PREGUNTAS

En relacién al capital social, ¢Qué opinion tiene sobre las reformas efectuadas en la Ley
para la Generacion de Empleo?

¢Es necesario que dicha reforma establezca un plazo de tiempo para que las sociedades
que se constituyan sin estipulacion de capital minimo, integren un capital social?

¢Esta reforma permite que los pequefios empresarios que se constituyen sin capital social
tengan acceso al crédito?

En cuanto al motivo de disolucién de una sociedad mercantil, por la pérdida de las dos
terceras partes del capital social ;Qué pasa con las sociedades mercantiles que se
constituyen sin capital social?

¢Se genera una vulneracion al derecho de competencia frente a las sociedades mercantiles
creadas antes de la entrada en vigencia de la referida ley?

¢Considera usted que este tipo de sociedades puede facilitar el esquema de lavado de
activos? ¢Fraudes en perjuicio de terceros?

¢Considera usted que la no estipulacion del capital minimo en una sociedad anénima
afecta su naturaleza juridica capitalista?

Considerando que las acciones tienen que tener un valor nominal ;Qué sucede cuando se
crea una sociedad sin estipulacion de capital social, como se le daria ese valor nominal?
¢Cémo podria determinarse el monto de responsabilidad de los socios en una sociedad sin
estipulacién de capital?

En otros paises, esta reforma se dirige Unicamente a las sociedades de responsabilidad
limitada, en ese sentido ¢Son aplicables las disposiciones de la reforma a las Sociedades

Anonimas? ¢si 0 no? explique. ¢Qué recomendaria segun el caso?
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Visto Bueno Asesora Metodoldgica: Abogada Edith Gabriela Davila Fontecha

Tesis Final aprobada Recibidos X

EDITH GABRIELA DAVILA FONTECHA @ 12:14 (hace 6 horas) L

para mi, brendaclarissa |~

Buenos dias Maestrantes:
Envio su tesis final revisada, corregida y aprobada. Tienen mi visto bueno para enviar a Postgrado.
Saludos cordiales,

Abog. Gabriela Davila Fontecha
Docente de Proyecto de Graduacion y Tesis Iy Il

@ |unitec

o

Al e

W Tesis Final-Fabiol... y

h

]
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Visto Bueno Asesor Tematico: Abogado Jorge Jesus Kawas Mejia

Jorge Kawas {3dic. (hace 2dias) =~ &
parami v

Estimadas Fabiola y Brenda:

Sutesis es, sin temor a equivocarme, una de |as mejores que he leido en los Ulfimos afios. Se nota un trabajo hecho a
conciencia y el deseo de profundizar en el analisis del derecho para resolver [as prequntas planteadas. Deberian considerar [a
posibilidad de publicar un extracto de la misma en |a revista de UNITEC u ofra revista juridica de renombre

Con mucho qusto brindo por este medio el visto bueno para que e presente el presente trabajo de investigacion a la Facultad
de Postgrado.

Saludos,

Jorge Kawas.
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o Visto Bueno Facultad de Postgrado: UNITEC

TESIS MAESTRIA EN DERECHO EMPRESARIAL FABIOLA TURCIOS Y BRENDA ]
ROSA Recibidos x

H Brenda Rosa Buenas noches, En virtud de haber recibido el visto bueno de nuestros asesore.. & 15 dic. (hace 13 dias)

PG Postgrado <pgpostgrado@unitec edus 22 dic. (hace 6 dias) - v
para Brenda, mi |-

Estimadas maestrantes:

Reciban un cordial saludo, hemos revisado su tesis y la correccion que deben aplicar es: Tildar todas las
palabras de acuerdo a las normas de ortografia, un ejemplo es que tildan, Capitulo algunas veces y otras no.

Deben asegurarse de hacerlo y procedan a imprimir los 3 ejemplares siguiendo las instrucciones giradas en el
cronograma, ya tienen nuestro vo.bo. no es necesario que nos envien de nuevo la tesis.

Felicidades, solo nos queda desearles una feliz navidad y afio nuevo, éxitos en su defensa.
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